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1 OCAK - 30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
Giris

Ata Yatirnm Ortakligr A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Eyliil 2008 tarihli bilangosu, ayni tarihte
sona eren dokuz aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve Onemli
muhasebe politikalariin  dzeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarmin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
acgiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama silirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasin1 kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢aligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisli agiklanmamustir.

Sonuc¢

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinin, Ata Yatirrm Ortakligi A.S.’nin 30 Eyliil
2008 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, dokuz aylik ara doneme iliskin finansal performansini ve
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
gergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamugtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Istanbul, 14 Kasim 2008

Sibel Tirker
Sorumlu Ortak Basdenetci
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2008 TARIHLI BILANCO

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2008 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 8.014.319 9.601.158
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.476.255 4.069.355
Finansal yatirimlar 7 2.531.756 5.305.749
Ticari alacaklar 10 2.416 224.000
Diger alacaklar 11 781 -
Diger donen varliklar 26 3.111 2.054
Duran Varhklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 8.014.319 9.601.158
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2008 2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 717.228 68.711
Ticari borglar 10 53.838 52.180
[ligkili taraflara ticari borclar 35.316 40.729
Diger ticari borglar 18.522 11.451
Diger borglar 11 34.396 15.818
Borg karsiliklar 22 600.745 713
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 28.249 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 20.574 17.201
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 24 20.574 17.201
OZKAYNAKLAR 7.276.517 9.515.246
Odenmis sermaye 27 7.946.201 7.946.201
Hisse senedi ihrag primleri 27 21 21
Sermaye diizeltmesi farklar1 27 2.285 2.285
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 91.751 69.166
Gegmis yillar kar/(zararlar1) 27 1.474.988 1.028.054
Net donem kari /(zarari) (2.238.729) 469.519
TOPLAM KAYNAKLAR 8.014.319 9.601.158

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Not 2008 2008 2007 2007

Satis gelirleri 28 18.600.226 8.579.439 126.725.838 31.993.498

Esas faaliyetlerden diger 28 210.216 398.518 813.578 247.425

gelirler/(giderler)

18.810.442 8.977.957 127.539.416 32.240.923

Satiglarin maliyeti (-) 28 (19.765.768) (8.848.844) (125.982.512) (31.255.922)

BRUT KAR/(ZARAR) (955.326) 129.113 1.556.904 985.001

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29 (66.538) (30.965) (549.386) (121.249)

Genel yonetim giderleri (-) 29 (616.865) (224.372) (563.830) (188.334)

FAALIYET KARI/(ZARARI) (1.638.729) (126.224) 443.688 675.418

Diger faaliyetlerden giderler (-) 31 (600.000) - - -

Finansal gelirler 32 - - - -

Finansal giderler (-) 33 - - - -

VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) (2.238.729) (126.224) 443.688 675.418
Vergi gelir/(gideri)

- Dénem vergi gelir/(gideri) 35 - - - -

- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 - - - -

DONEM KARI/(ZARARI) (2.238.729) (126.224) 443.688 675.418

Hisse basina kazang 36 (0,28174) (0,01588) 0,06493 0,085

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye

Odenmis Hisse senedi diizeltme Kardan ayrilan Gecmis yillar Net donem

sermaye ihrac¢ primleri farklann kisitlanmis yedekler  kar/(zararlar) kari/(zarar) Toplam
1 Ocak 2007 itibariyla bakiye 2.900.000 21 2.285 63.090 818.620 215.510 3.999.526
Hisse senedi ihract 5.046.201 - - - - - 5.046.201
Gecmis yil karlarina transfer - - - - 215.510 (215.510) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 6.076 (6.076) - -
Donem net kar1 / (zarar) - - - - - 443.688 443.688
30 Eyliil 2007 itibariyla bakiye 7.946.201 21 2.285 69.166 1.028.054 443.688 9.489.415
1 Ocak 2008 itibariyla bakiye 7.946.201 21 2.285 69.166 1.028.054 469.519 9.515.246
Gegmis yil karlarina transfer - - - - 469.519 (469.519) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 22.585 (22.585) - -
Donem net kar1 / (zarar1) - - - - - (2.238.729) (2.238.729)
30 Eyliil 2008 itibariyla bakiye 7.946.201 21 2.285 91.751 1.474.988 (2.238.729) 7.276.517

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 30 Eyliil
Not 2008 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kary/(zarari) (2.238.729) 443.688
Net donem karini isletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimina getirmek igin
yapilan diizeltmeler:
Finansal yatirnmlar deger (artis)/azalisi 28 839.296 (354.907)
Vergi cezasi karsilik gideri 31 600.000 -
Kidem tazminati karsilik gideri 24 3.373 1.808
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri 26 28.249 -
Faiz tahakkuku 6 (6.618) (1.771)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi
faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen nakit
akimi (774.429) 88.818
Finansal yatirimlardaki (artis)/azalig 1.934.697 (3.148.533)
Ticari alacaklardaki (artig)/azalig 10 221.584 (690.850)
Diger alacaklardaki azalig 11 (781) (773)
Diger donen varliklardaki (artig)/azalig 26 (1.057) 17.335
Ticari borglardaki net degisim artig/(azalis) 10 1.658 14.413
Borg karsiliklarindaki azalig 22 32 372
Diger borglardaki azalig 11 18.578 2.021
Isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/elde
edilen nakit 1.400.282 (3.717.197)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Hisse senedi ihracindan elde edilen nakit 27 - 5.046.201
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - 5.046.201
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET DEGIiSiM 1.400.282 1.329.004
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 6 4.067.438 1.130.876
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 6 5.467.720 2.459.880

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ata Yatirim Ortakligr A.S. (“Sirket”), 20 Mart 1997 tarihinde kurulmus ve 367415/314997 sicil
numarasi ile Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'na kayith bir yatirim ortakligidir. Sirket’in
faaliyet konusu, menkul kiymet portfoy yonetimidir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemeleri ve mevzuati cer¢evesinde faaliyetlerini yiiritmektedir.

Sirket, Emirhan Caddesi No: 145/A Atakule Balmumcu/istanbul adresinde ikame etmektedir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibartyla Sirket hisselerinin % 28,89’luk kismi, % 9,12 A Grubu ve %
19,77 B Grubu olmak iizere, Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. (“Ata Yatirnm”)’ye aittir. B
Grubu % 70,70 oranindaki hisse halka agik olarak istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir ve kalan %0,41°lik B Grubu hisse ise diger ortaklara aittir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢ciminde A Grubu hisse senetlerinin her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B
Grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2007: 2). Sirket’in bagl
ortakligy, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Odenecek temettii

30 Eyliil 2008 itibariyla bulunmamaktadir (30 Eyliil 2007: Bulunmamaktadir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal
tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklarn Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt1 olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1

2.2

23

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Rapor tarihi itibarryla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi,
ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢cer¢evesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmig olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem
finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmaistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan YTL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard1 (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamugtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek

donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamuistir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (IFRIC) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamustir.

2008 tarihinde yirirliige giren ancak Sirket’in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan

standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine liskin
Islemler”,

UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlasmalari”,

UFRSYK 14, “UMS 19- Tanmimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Smiflandirilmasma iliskin Degisiklikler”

mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yurlirliige girmemistir:

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaat Anlasmalar1” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra

Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi” baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

Hakedis Kosullar ve Iptallerine liskin Degisiklik. baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ilk Kez Uygulanmast”
UFRS’lerin {1k Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yo6nteminin Uygulanmas1 Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”
Dogrudan  Giderlestirmeyi  Engelleyen Kapsaml
Degisiklikler

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar”
UFRS’lerin  {lk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Arag¢lar: Sunum” Geri Satin Alma
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde
Dogacak Yiikiimliiliiklerin Agiklanmas1 Hakkinda
Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine liskin Kapsamli Degisiklikler

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere Tlgili
Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler igin gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagim diisiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Esas faalivet gelir/(giderleri)

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde

gelir kaydetmektedir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Esas faaliyet gelir/(giderleri) (devami)

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalarin i¢ermektedir. Ucret ve
komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varliklar

Bulunmamaktadir.

Finansal Kiralama Islemleri

Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger Diisukligi

Bulunmamaktadir.

Borclanma Malivetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar {izerinden
muhasebelestirilir. Varliklar, yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak yapilmak suretiyle iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siiflandirilir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen

orandr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya
(b) alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
oOlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosterilmektedir. ilgili varligm elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda
0zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan
iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diistikligii
zarart sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmimn muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger
diistikligii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan yiikiimliilik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden deger diistikliigli diiiilerek gosterilir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi
zarar1 olugur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
diigiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diislikl{iglinlin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir Ozkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diistikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in
tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara Yyansitilan finansal yiikiimlilikler veya diger finansal yikiimliliikler olarak
siiflandirlir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Finansal Araglar (devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliligiin net bugilinkii degerine
indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegcerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (YTL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basima kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bahse konu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yikiamlilikler ve Sarta Bagh Varliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinki
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Liskili Taraflar
Finansal tablolarda, Ata Yatirim Ortakligit A.S.’nin 6nemli yOnetim personeli ve Yonetim
Kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve

bagh ortakliklar, iliskili taraflar (“Iliskili Taraflar”’) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici
vergi uygulamasi1 bakimindan da gecerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numaral fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4)
numarali fikrasina goére Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya
ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve
dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1
Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527
sayil1 Kanun ile degisik Gegici 67. maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ocak
2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri
arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmuistir.

Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden
istisna edilmis olan portfdy kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar lizerinden 94. madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz.
S6z konusu tevkifat oran1 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
ise %0 olarak uygulanmaistir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina goére, menkul kiymet yatirim fonu ve

ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve
Gelir Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

S6z konusu 34. maddenin (8) numarali fikrasinda, menkul krymet yatirim fon ve ortakliklarimin,
portfoy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15. madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, ayni
kanunun 15. maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde
kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliliigli, gelir tablosuna alinmamig
aktlieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii

degerini ifade eder.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger

degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzeleri olarak
siniflandiriimaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda finansal gelirler/giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari
iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen
komisyonlar ve kalan teminat tutarimin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. ISLETME BIiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Aralik
2008 2007
Vadesiz mevduat 351 1.844
Ters-repo islemlerinden alacaklar 4.684.535 4.013.917
VOB islem teminatlar1 791.369 53.594
5.476.255 4.069.355
Ters-repo islemlerinden alacaklar:
30 Eyliil 2008
Faiz Oran1 Vade Kayith
% Tarihi Maliyet Deger
16,10 - 17,15 3 Ekim 2008 4.676.000 4.684.535
4.676.000 4.684.535

31 Aralik 2007

Faiz Orani Vade Kayitl
% Tarihi Maliyet Deger

16,75 - 17,45 2 Ocak 2008 4.012.000 4.013.917
4.012.000 4.013.917
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devani)

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, nakit ve mnakit benzerlerinden faiz tahakkuklarn diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Eylil 31 Aralik
2008 2007
Nakit ve nakit benzerleri 5.476.255 4.069.355
Faiz tahakkuklar1 (8.535) (1.917)
5.467.720 4.067.438
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar
30 Eylil 31 Aralik
2008 2007
Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna 5 531.756 5.305.749

yansitilan finansal yatirimlar

2.531.756 5.305.749

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirnm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amach
finansal varliklar olup, makul degerleri ile degerlenmistir. Makul deger 30 Eyliil 2008 tarihi
itibarryla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) bekleyen giincel emirler arasindaki
en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli igslemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

30 Eyliil 2008
Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
Kayith
Alim-satim amacli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 3.371.052 2.531.756 2.531.756
3.371.052 2.531.756 2.531.756
31 Aralik 2007
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
Kayitl
Alim-satim amacli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 5.181.481 5.305.749 5.305.749
5.181.481 5.305.749 5.305.749

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

18



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT

DIPNOTLAR
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Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla teminata verdigi devlet tahvili ve
hazine bonosu bulunmamaktadir.

8. FINANSAL BORCLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal borglar1 bulunmamaktadir.
9.  DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla diger finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2008 2007
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 2416 224.000
2416 224.000

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis
alacaklar1 bulunmamaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2008 2007
I"Ata Yatlrlm Menkul Kiymetler A.S. - danigmanlik 35316 40.729

icreti  (Not 37)
Ticari borglar 18.522 11.451
53.838 52.180

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eylul 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2008 2007
Personelden alacaklar 781 -
781 -
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devamu)

30 Eylul 31 Aralik

Kisa vadeli diger bor¢lar 2008 2007
Odenecek vergi ve fonlar (*) 31.364 13.041
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.031 2.776
[ligkili taraflara ticari olmayan borclar (Not 37) 1 1
34.396 15.818

(*) Odenecek vergi ve fonlarin dagilimi: 12.911 YTL’si (31 Aralik 2007: 13.041 YTL) personel
icretlerinden kesilen vergi ve 18.453 YTL’si 30 Eylil 2008 donemine (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir) ait BSMV yiikiimliiliigiinden olusmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinin (1), (2), (3), (4) no’lu fikralar1 geregince
banka ve araci kurumlar, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis
bedelleri arasindaki fark ile itfalar1 halinde alis ve itfa tutar1 arasindaki fark ve 6diing iglem
gelirleri lizerinden vergi tevkifati yaparlar.

flgili tevkifat oran1, 5527 Sayili Kanun ve 258 No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’nin 2.3 no’lu
fikras1 geregince 1 Ocak 2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin Resmi
Gazete’de yayimlandigi 23 Temmuz 2006 tarihine kadar % 15, 23 Temmuz 2006 tarihinden 1
Ekim 2006 tarihine kadar %10, 01 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak belirlenmistir.
Sirket, 252 seri no’lu Gelir Vergisi Tebligi uyarinca, 2006 yilinda stopaj suretiyle ddedigi
22.479 YTL tutarindaki vergi alacagini 2007 yilinda talep etmis ve ilgili alacagin tahsili 31
Aralik 2007 tarihi itibartyla ger¢eklesmistir.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden
alacak ve borglar1 bulunmamaktadir.

STOKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla stoklar1 bulunmamaktadir.
CANLI VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla canli varliklar1 bulunmamaktadir.
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLIiSKIN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla devam eden insaat s6zlesmelerine
iligkin varliklar1 bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen
varliklar1 bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
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18.

19.

20.

21.

22,

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla yatirnrm amagh gayrimenkulleri
bulunmamaktadir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla maddi duran varliklari
bulunmamaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar
bulunmamaktadir.

SEREFIYE
30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla serefiye bulunmamaktadir.
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla devlet tesvik ve yardimlar
bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2008 2007
Vergi cezasi karsiligi (*) 600.000 -
Borg ve gider karsiliklar 745 713
600.745 713

(*) T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan, donem icerisinde tiim menkul
kiymet yatirim ortakliklar1 sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri
icin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV?) acisindan inceleme baslatilmigtir.

Sektordeki firmalar faaliyet konularinin BSMV yaratan islemler ihtiva etmedigi yoniindeki
gorliglerinden hareketle, 2003 - 2007 yillar1 arasindaki islemleri {izerinden BSMV
hesaplamamis ve Odememistir. 31 Aralik 2007 ve Onceki donemlere iliskin olarak
gerceklestirilen incelemelere iligkin raporlar 4 Nisan 2008 tarihinde hazirlanmig ve 23 Haziran
2008 tarihinde Sirket’e tevdi edilmistir. Bu inceleme raporlar uyarinca Sirket’e anapara tutari
337.355 YTL olan vergi ziyai cezasi tarh edilmis olup, Sirket yonetimi tarhiyat sonrasi uzlagma
talebinde bulunmus ve ekli finansal tablolarda bu hususa iliskin faiz ve ceza tutarlarini da
dikkate alarak 600.000 YTL tutarinda karsilik ayirmistir. 2008 yilina ait islemler {izerinden
hesaplanan BSMV Sirket tarafindan ddenecek vergi ve fonlar igerisinde muhasebelestirilmistir.
Bu tutarlar igin Sirket tarafindan yarg siireci baglatilmistir.

21



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.

24.

25.

TAAHHUTLER
Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla taahhiitleri bulunmamaktadir.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukiimliliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 Sayili  Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakk:
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi
hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 YTL (31 Aralik 2007:
2.087,92 YTL) tavanma tabidir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
ylikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2008 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilanco tarihlerindeki karsiliklar, y1llik %5 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina gore
yaklasik % 5,71 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31
Aralik 2007: % 5,71). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Temmuz 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.173,19 YTL tavan tutar dikkate alinmistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylil 30 Eyliil

2008 2007

Acilis bakiyesi 17.201 14.121
Hizmet maliyeti 2.635 1.204
Faiz maliyeti 738 604
Donem sonu itibariyla 20.574 15.929

EMEKLILIK PLANLARI

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla emeklilik planlar1 bulunmamaktadir.
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26. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
30 Eylil 30 Eylil
Diger donen varliklar 2008 2007
Gelecek aylara ait giderler 3.111 2.054
3.111 2.054
30 Eylil 30 Eylil
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 2008 2007
Izin karsilig1 28.249 -
28.249 -
27. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki ddenmis sermaye yapist asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
Hissedar adi / unvani (%) 2008 (%) 2007
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 28,89 2.295.989 24,24 1.926.327
Halka Arz 70,70 5.617.587 75,35 5.987.249
Diger 0,41 32.625 0,41 32.625
Tarihi degerli sermaye 100 7.946.201 100 7.946.201
Ozsermaye enflasyon diizeltme farki 2.285 2.285
Sirket’in sermayesi nominal olarak 7.946.201 YTL (yedimilyondokuzyiizkirkaltibinikiyiizbir
Yeni Tiirk Liras1)’dir. Bu sermaye, her biri 1 YTL degerinde 7.946.201
(yedimilyondokuzyiizkirkaltibinikiyiizbir) adet hisseye ayrilmigtir. Hisse Senetleri A ve B grubu
olarak ikiye ayrilmig olup 725.000 (yediyiizyirmibesbin) adedi A grubu, geri kalan 7.221.201
(yedimilyonikiylizyirmibirbinikiyiizbir) adedi B grubu hisse senedidir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde A grubu hisse senetlerinin her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B
grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.
Sirket yonetim kurulu 15 Kasim 2006 tarih, 2006/17 numarali karariyla 2.900.000 YTL olan
O0denmis sermayesi %400 oraninda bedelli artirilarak 14.500.000 YTL’ye ¢ikarma karari
almigtir. Sermaye artist karart sonrasinda, 5.046.201 YTL tutarindaki artis 5.046.201
YTL/Nominal degerindeki riighan haklarinin kullanimi ile karsilanmigtir. Sirket YOnetim
Kurulu'nun 2 Mart 2007 tarih, 2007/3 numarali karariyla 2.900.000 YTL olan 6denmis
sermayesi %174 oraninda bedelli artirilarak 7.946.201 YTL’ye ¢ikartilmistir. Sermaye artisi, 4
Nisan 2007 tarih ve 6779 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.
27. OZKAYNAKLAR (devam)
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Odenmis sermaye (devami)

Ata Yatirm Menkul Kiymetler A.S. 1 Ocak — 30 Eyliil 2008 dénemi itibarryla IMKB'den
369.662 YTL nominal degerinde alim yapmustir.

Kayitli sermaye tavani nominal olarak 50.000.000 YTL'dir (31 Aralik 2007 : 50.000.000 YTL).

Kardan ayrilan kisitlanmuis yedekler

30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2007

Yasal yedekler 91.751 69.166
91.751 69.166

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini
O0denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar.
Isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda ticari kardan diisiilir.

TTK’ya gore safi kardan pay sahipleri i¢cin %35 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay
sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci
yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK
466/3. maddesi ve ana sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda
dagitilmas1 6ngoriilmiis kar payidir.

Gecmis Yil Kar/(Zararlari)

Sirket’in ge¢mis yil kar/(zararlari) igerisinde siiflandirilan olaganiistii yedekler 30 Eyliil 2008
tarihi itibariyla 1.322.758 YTL (31 Aralik 2007: 694.096 YTL) dir.

Hisse Senedi Ihrac Primleri

Sirket’in 6zkaynaklar altinda sinifladigi hisse senedi ihra¢ primleri 30 Eylil 2008 tarihi
itibartyla 21 YTL (31 Aralik 2007: 21 YTL) dir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri

Hisse senedi satiglar
Devlet tahvili satiglar

Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

Faiz gelirleri

Temettii gelirleri
Hisse senedi deger artis1 /(azalist)
Vadeli igslem sozlesme (gideri) /

geliri

Ters repo faiz gelirleri

Satislarin maliveti

Hisse senedi aliglart
Devlet tahvili aliglari

1 Ocak— 1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz—

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylil
2008 2008 2007 2007
18.440.394 8.419.607 125.978.178 31.245.838
159.832 159.832 747.660 747.660
18.600.226 8.579.439 126.725.838 31.993.498
42.950 19.330 9.076 2.696
101.201 - 81.401 427
(839.296) (144.744) 354.907 66.411
444.825 359.850 (101.658) (23.683)
460.536 164.082 469.852 201.574
210.216 398.518 813.578 247.425
(19.605.770)  (8.688.846) (125.237.882) (30.511.292)
(159.998) (159.998) (744.630) (744.630)
(19.765.768)  (8.848.844) (125.982.512) (31.255.922)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV No:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karmin bir
unsuru olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (menkul kiymet deger
artislari/azaliglar1 (net)) dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 30
Eyliil 2008 tarihi itibariyla gerceklesmemis sermaye kazanglar (net deger artislari/(azalislari))
(839.296) tutarindadir.

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007

Pazarlama, satis ve dagitim

giderleri (-) (66.538) (30.965) (549.386)  (121.249)
Genel yénetim giderleri (-) (616.865) (224.372) (563.830)  (188.334)
(683.403)  (255.337) (1.113.216)  (309.583)
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30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN FINANSAL TABLOLARA AIiT

DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak— 1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Tahvil borsa pay1 (5.612) (1.989) (5.596) (2.202)
Hisse senedi aracilik komisyonu (37.037) (16.519) (520.116) (115.343)
Vadeli islemler komisyonu (19.254) (11.564) (15.826) (3.073)
IMKB kotasyon iicreti (1.987) - (6.134) -
Takas ve saklama giderleri (1.791) (669) (1.299) (574)
Diger pazarlama, satis, dagitim giderleri (857) (224) (415) (57
Personel iicret ve giderleri (151.494) (50.403) (132.516) (45.911)
Izin karsilik gideri (28.249) (8.555) - -
Kidem tazminati karsiligi (3.373) (919) (1.808) (229)
Vergi, resim ve harg giderleri (52.917) (38.092) (37.134) (98)
Kira gideri (3.271) (1.090) (3.271) (1.090)
Danigsmanlik gideri (337.8006) (108.752) (332.970) (123.271)
Denetim gideri (18.213) (10.957) (17.668) (12.018)
Diger genel yonetim giderleri (21.542) (5.604) (38.463) (5.717)
(683.403) (255.337) (1.113.216) (309.583)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / (GIDERLER)

30 Eylil 2008 tarihinde sona eren doneme ait diger faaliyetlerden giderler 600.000 YTL
tutarinda BSMV vergi cezas1 karsilik giderinden olusmaktadir (Bakiniz: dipnot 22). 30 Eyliil
2007 tarihinde sona eren doneme ait diger faaliyetlerden gelir ve gider bulunmamaktadir.

32. FINANSAL GELIiRLER

30 Eyliil 2008 ve 30 Eyliil 2007 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla finansal gelirler

bulunmamaktadir.

33. FiNANSAL GiDERLER

30 Eylil 2008 ve 30 Eylill tarihlerinde sona eren donemler itibariyla finansal giderler

bulunmamaktadir.

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

3s.

FAALIYETLER

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla satis amaciyla elde tutulan varliklar ve
durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin vergi varlik ve
ylikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

36. HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak — 1 Temmuz 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201 2.900.000 7.946.201
Nakit karsilig1 ¢ikarilan hisse
senetleri - - 5.046.201 -
Tedaviildeki hisse senedi adedi
30 Eyliil itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201 7.946.201 7.946.201
Tedaviildeki hisse senedinin
agirlikh ortalama adedi 7.946.201 7.946.201 6.833.068 7.946.201
Net donem kari/(zarar1) (YTL) (2.238.729) (126.224) 443.688 675.418
Hisse basina kar/(zarar) (YTL) (0,28174) (0,01588) 0,06493 0,085

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV No:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karmin bir
unsuru olarak degerlendirilen ve 30 Eylil 2008 itibariyla (839.296) YTL tutarinda olan
gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislari/(azalislar1)) dagitilabilir kar tutarmin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortagi, Tiirkiye’de kurulmus olan Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’dir.

Sirket ile iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

30 Eyliil 31 Aralik

Ata Yatirrm Menkul Degerler A.S.’deki mevduatlar 2008 2007
Vadesiz mevduat 351 1.844
351 1.844

[liskili taraflardan alacaklar

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alacaklar
bulunmamaktadir.
37. ILIiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 31 Aralik
Iliskili taraflara borclar 2008 2007
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38.

38.

Ata Yatirim — danigmanlik tcreti 35.316 40.729
Ortaklara borglar 1 1
35.317 40.730
1 Ocak — 1 Temmuz 1 Ocak— 1 Temmuz —
Yatirim danismanligi 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
giderleri 2008 2008 2007 2007
Ata Yatirnm 337.806 108.752 332.970 123.271
) 1 Ocak— 1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz —
Ust diizey yoOneticilere 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
saglanan menfaatler 2008 2008 2007 2007

Ucretler ve diger kisa vadeli
aydalar 133.241 44.353 114.947 39.974

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarim gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri
tarafindan bu g¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu
limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz orani riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklari iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik dlglide aynidir. Bu

sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamaisgtir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Hisse senedi fiyat riski
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket ayni zamanda, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliill 2008 tarihi
itibartyla IMKB’de islem goren bu hisselerin fiyatlarinda %10’luk bir artis/azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 186.769 YTL
artis/azalis olugmaktadir (30 Eyliil 2007: 649.486 YTL artig/azalis).

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimlilikler ve bilango dig1 ylikiimliiliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 30
Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur
riskine maruz kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar 6zkaynak ile

finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Varlik ve yilikiimliilikklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008

1 aya 1 ay- 3ay - 1 yil- Syl

kadar 3ay 1 yil S5yl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.684.535 - - - - 791.720 5.476.255
Finansal yatirimlar - - - - - 2.531.756 2.531.756
Ticari alacaklar 2.416 - - - - - 2.416
Diger alacaklar - 781 - - - - 781
Diger donen varliklar - - 3.111 - - - 3.111
Toplam varliklar 4.686.951 781 3.111 - - 3.323.476 8.014.319
Ticari borglar 53.838 - - - - - 53.838
Diger borglar 34.396 - - - - - 34.396
Borg karsiliklar 745 - - - - 600.000 600.745
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 20.574 20.574
Diger kisa vad.ytikiimliiliikler - - - - - 28.249 28.249
Ozkaynaklar - - - - - 7.276.517 7.276.517
Toplam kaynaklar 88.979 - - - - 7.925.340 8.014.319
Net likidite fazlasi / (ag1g1) 4.597.972 781 3.111 - - (4.601.864) -

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite riski (devamt)

31 Aralik 2007
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1 aya 1 ay- 3ay - 1 yil- Syl
kadar 3 ay 1 yil S5yl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.013.917 - - - - 55.438 4.069.355
Finansal yatirimlar - - - - - 5.305.749 5.305.749
Ticari alacaklar 224.000 - - - - - 224.000
Diger donen varliklar - - 2.054 - - - 2.054
Toplam varliklar 4.237.917 - 2.054 - - 5.361.187 9.601.158
Ticari borglar 52.180 - - - - - 52.180
Diger borglar 15.818 - - - - - 15.818
Borg kargiliklari 713 - - - - - 713
Caliganlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 17.201 17.201
Ozkaynaklar - - - - - 9.515.246 9.515.246
Toplam kaynaklar 68.711 - - - - 9.532.447 9.601.158
Net likidite fazlasi / (ag1g1) 4.169.206 - 2.054 - - (4.171.260) -
39. FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclar Kategorileri
Defter Gergege uygun
30 Eyliil 2008 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.476.255 5.476.255
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 7 531.756 7531.756
finansal varliklar
Ticari alacaklar 2416 2.416
Diger alacaklar 781 781
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 18.522 18.522
[ligkili taraflara borglar 35.316 35.316
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39.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri (devami)

Defter Gergege uygun

31 Aralik 2007 degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.069.355 4.069.355

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 5.305.749 5.305.749

finansal varliklar

Ticari alacaklar 224.000 224.000
Finansal ytlikiimliiliikler

Ticari borglar 11.451 11.451

[liskili taraflara borglar 40.729 40.729

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayic
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yukimliilukler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.
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40.

41.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Not 38’de gosterilen yabanci para pozisyonu bilango tarihinde gegerli olan kurlar, déviz kuru ve
faiz oram1 duyarliliklar ise bilanco tarihi itibariyla olan ekonomik kosullar dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Sirket bilango tarihi itibariyla kur riskine maruz kalmamaktadir. Bilango tarihini
izleyen doénemde finansal piyasalarda 6nemli dalgalanmalar olugsmustur ve rapor tarihi itibariyle
Yeni Tiirk Lirast ABD Dolan karsisinda %32, EUR karsisinda ise %14 deger kaybina
ugramistir ve gosterge tahvil bilesik getirisi bilango tarihine gore %19’dan % 23’e yiikselmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi,
ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢cergevesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmig olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda 2007 yili
finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

Buna gore 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda yapilan 6nemli
siiflamalar agagidaki tabloda verilmistir:

Yeniden Onceden

diizenlenen raporlanan

31 Aralik 31 Aralik

2007 2007

Nakit ve nakit benzerleri 4.069.355 4.015.761

Ticari alacaklar 224.000 277.594
Ticari borglar 52.180 11.451

[ligkili taraflara borglar - 40.730

Diger yiikiimliilikler - 15.817
Diger borglar 15.818 -

Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 2.285 5.572

Yasal yedekler - 69.166
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 69.166 -

Olagantistii yedekler - 694.096
Gegmis yil karlar 1.028.054 330.671

Bilangonun varliklar kisminda 6nceden raporlanan finansal tabloda ticari alacaklar icerisinde
smiflandirilan 53.594 YTL tutarindaki VOB teminatlar1 bakiyesi yeniden diizenlenen finansal
tabloda nakit ve nakit benzerleri igerisine siniflandirilmisgtir.

Bilangonun yiikiimliilikler kisminda Onceden raporlanan finansal tabloda iligkili taraflara
borglar bakiyesinin 40.729 YTL’lik kismi yeniden diizenlenen finansal tabloda ticari borglar
icerisine ve 1 YTL’lik kismi yeniden diizenlenen finansal tabloda diger borglar igerisine
siniflandirilmistir.  Onceden raporlanan finansal tabloda diger yiikiimliiliikler icerisinde
siniflanan 15.817 YTL tutarindaki bakiye ise diger borglar igerisine siniflandirilmistir.
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Bilangonun 6zkaynaklar kaleminde 6nceden raporlanan finansal tabloda 3.287 YTL tutarindaki
kar yedeklerine ait enflasyon diizeltme farki ve 694.096 YTL tutarindaki olaganiistii yedekler
kalemlerinin bakiyeleri yeniden diizenlenen finansal tabloda ge¢mis yil karlarina, 69.166 YTL
tutarindaki yasal yedekler bakiyesi ise kardan ayrilan kisitlanmis yedekler igerisine
siniflandiriimstir.
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