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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ata Yatinm Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yo6netiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasin1i ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanliglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yoOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis



Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Istanbul, 9 Mart 2010

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHLI BILANCO

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2009 2008
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 10.096.254 7.300.740
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.718.133 2.391.328
Finansal yatirimlar 7 5.334.577 4.907.338
Ticari alacaklar 10 40.922 -
Diger donen varliklar 26 2.622 2.074
Duran Varhklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 10.096.254 7.300.740
Cari Donem Gec¢mis Déonem
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2009 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 112.355 87.763
Ticari borglar 10 56.506 43.584
[liskili taraflara ticari bor¢lar 46.672 33.271
Diger ticari borglar 9.834 10.313
Diger borglar 11 19.491 17.457
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 24 36.358 26.722
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.560 31.854
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 24 41.560 31.854
OZKAYNAKLAR 9.942.339 7.181.123
Odenmis sermaye 27 7.946.201 7.946.201
Sermaye diizeltmesi farklari 27 2.285 2.285
Hisse senedi ihrag primleri 27 21 21
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 91.751 91.751
Gecmis yillar kar/(zararlar) 27 (859.135) 1.474.988
Net donem kari /(zarari) 2.761.216 (2.334.123)
TOPLAM KAYNAKLAR 10.096.254 7.300.740

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem

Gecmis Donem

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2009 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 143.438.570 33.239.371
Esgs faahyetlerden diger 23 852,049 617.607
gelirler/(giderler)
144.290.619 33.856.978
Satislarin maliyeti (-) 28 (140.478.255) (35.087.532)
BRUT KAR/(ZARAR) 3.812.364 (1.230.554)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29/30 (325.951) (104.114)
Genel yonetim giderleri (-) 29/30 (747.865) (813.367)
Diger faaliyet gelirleri 31 22.668 -
Diger faaliyet giderleri (-) 31 - (186.088)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.761.216 (2.334.123)
Finansal gelirler 32 - -
Finansal giderler (-) 33 - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 2.761.216 (2.334.123)
Siirdiiriilen faalieytler
vergi gelir/(gideri)
- Donem vergi gelir/(gideri) 35 - -
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 2.761.216 (2.334.123)
Hisse basina kazang/(kayip) 36 0,34749 (0,29374)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - -
DIGER KAPSAMLI ] )
GELIR/(GIDER) (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / 2.761.216 (2.334.123)

(GIDER)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

) Sermaye
Odenmis diizeltmesi Hisse senedi Kardan ayrilan Net donem Gecmis yillar
Dipnot  sermaye farklar1 ihrac primleri Kkisitlanmis yedekler kary/(zarar1)  kar/(zararlar) Toplam
1 Ocak 2008 itibartyla bakiye 7.946.201 2.285 21 69.166 469.519 1.028.054 9.515.246
Gecmis yil karlarina transfer - - - - (469.519) 469.519 -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 22.585 - (22.585) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - (2.334.123) - (2.334.123)
31 Aralik 2008 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 (2.334.123) 1.474.988 7.181.123
1 Ocak 2009 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 (2.334.123) 1.474.988 7.181.123
Gecmis yil karlarina transfer 27 - - - - 2.334.123 (2.334.123) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - - -
Toplam kapsaml1 gelir / (gider) 27 - - - - 2.761.216 - 2.761.216
31 Aralik 2009 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 2.761.216 (859.135) 9.942.339

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net donem kari/(zarari)

Net donem karini isletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimina getirmek igin
yapilan diizeltmeler:

Finansal yatirnmlar deger (artis1) / azalig1

Kidem tazminati karsilik gideri

Kullanilmamus izin karsilig1 gideri

Faiz gelir tahakkuku

Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi
faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen nakit
akim

Finansal yatirnmlardaki (artig) / azalis

Ticari alacaklardaki (artis) / azalis

Diger donen varliklardaki artig

Ticari borglardaki artis/(azalis)

Diger borglardaki artig

Isletme faaliyetlerinden elde edilen /
(kullanilan) nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET DEGIiSiM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Dipnot 2009 2008
2.761.216 (2.334.123)

7 (1.493.260) 1.105.149
24 9.706 14.653
24 9.636 26.722
6 31 1.004
1.287.329 (1.186.595)

1.066.021 (706.738)

10 (40.922) 224.000
26 (548) (20)
10 12.922 (8.596)
11 2.034 926
2.326.836 (1.677.023)

2.326.836 (1.677.023)

6 2.390.415 4.067.438
6 4.717.251 2.390.415

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ata Yatirim Ortakligr A.S. (“Sirket”), 20 Mart 1997 tarihinde kurulmus ve 367415/314997 sicil
numarasi ile Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'na kayith bir yatirm ortakligidir. Sirket’in
faaliyet konusu, menkul kiymet portfdy yonetimidir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemeleri ve mevzuati ¢ercevesinde faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Sirket, Emirhan Caddesi No: 109 Atakule Balmumcu/istanbul adresinde ikame etmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin % 54,13’lik kismi, % 9,12 A Grubu ve %
45,01 B Grubu olmak iizere, Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (“Ata Yatirim”)’ye aittir. B
Grubu % 45,46 oranindaki hisse halka agik olarak Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormekte olup, kalan %0,41’lik B Grubu hisse ise diger ortaklara aittir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde A Grubu hisse senetlerinin her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B
Grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.

31 Aralik 20009 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 2’dir (31 Aralik 2008: 2). Sirket’in bagl
ortakligy, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Odenecek Temettii

31 Aralik 20009 itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 9 Mart 2010 tarihinde yayinlanmast
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI No: 29 sayili1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarm hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke,
usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"
yiirtirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na
gore hazirlamalart  gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararasi Muhasebe Standartlari  Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1

2.2
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil
tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Odenen tutarin

gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1
(“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasin1 benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



ATA YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal
tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan diger standart ve

yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmisgtir.

2009 vili sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen Standartlar

UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan islemler diginda,
0zkaynaklarda donem igerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve
giderlerin) 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir
gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim tablosundan ayri olarak “Kapsamli Gelir Tablosu™’nda
gosterilmesi gerekmektedir. Isletmeler tek bir performans tablosunu (kapsamli gelir tablosu)
secmekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) se¢mekte Ozgiir
birakilmigtir. Buna bagli olarak, Sirket 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 1°deki degisiklikleri
uygulamis ve tek tablolu sunumu se¢mistir.

UMS 1 (Revize) ayrica isletmelerin yeni donemde bir 6nceki déneme ait finansal tablolarini
yeniden diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari déonem ve bir 6nceki donemle birlikte
karsilastirilabilir en erken doneme ait bilangonun da verilmesini gerektirmektedir. Sirket cari
donemde, 6nceki donem finansal tablolarinda bir degisiklik yapmadigindan, 1 Ocak 2008 tarihli
acilig bilangosunun ekli finansal tablolarda ayrica sunulmasina gerek duyulmamistir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”

Mart 2009°da yayinlanan UFRS 7 degisiklikleri Sirket i¢cin 1 Ocak 2009’dan itibaren gecerlidir.
Degisiklikler gergege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmig
aciklamalar getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Sirket’in her bir simif finansal araglar1 igin
gercege uygun deger hesaplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda
dipnotlarda agiklanmasimi gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin gercege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin kaynagimin {i¢ seviyede aciklamasimi gerekli kilmaktadir.
Finansal araglarin gercege uygun degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir
degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan transferlerin dipnotlarda agiklanmalari
gerekmektedir. Ayrica Sirket’in piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlemesi yapilan finansal araglarin gergege uygun degerlerinin dénem bas1 ve dénem sonu
mutabakatlarinin yapilmalar1 gerekmektedir. Piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerdeki degisiklikler gercege uygun degerlerde Onemli sapmalara yol agiyorsa, bu
girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sozlesmeleri gibi tiirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi
tablosuna dahil edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yiikiimliiliikkler i¢in de ayr bir vade
dagilimi tablosu verilmelidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 yili igerisinde uygulamis ve Not 39’da gercege
uygun seviyelerle ilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Sirket, finansal araglarin ger¢ege uygun

degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin {i¢ seviyesi arasinda énemli bir siniflama yapmamustir.

2009 yilinda vyiiriirliikte olan _ancak 2009 yihi finansal tablolarina etkisi olmayan standart
ve yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu
Standartlar ile Yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde
onemli bir etkisi olmamistir fakat gelecekte yapilacak islemler ya da so6zlesmelerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilir.

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerine iliskin Degisiklik)

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 40, “Yatirim Amaclh Gayrimenkuller” Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 20, “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlariin Agiklanmasi1”
Standardinda Yapilan Degisiklikler

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliklerin
Agiklanmas1 Hakkinda Degisiklik)

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum’ ve UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu — Tasfiye
Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikkler” Standartlarinda Yapilan
Degisiklikler

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araclarin Siiflamasinda
Sakli Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran Varliklar,
UMS 19, “Caliganlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23, “Bor¢lanma
Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki
Yatirimlar”?, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigi’, UMS 39,
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”,
UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”)

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile Ilgili Anlasmalar”

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas:”
UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri”
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Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uvgulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Yonteminin
Uygulanmas1 Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UMS 24 (2009), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1”

UFRYK 17, “Nakit Dig1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullanilarak Odenmesi”

UFRS’lerdeki Iyilestirmeler (2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin pargast olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen
degisikliklere ilaveten, bir ¢ok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler
1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerde gecerlidir. Sirket
yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas faalivet gelir/(giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis islemi gergeklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasmma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters
repo iglemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
Ucret ve komisyonlar hizmet gergeklestigi zaman gelir veya gider olarak kaydedilirler.

Varliklarda Deger Diisiikliigi

Serefiye gibi smirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig:
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten onar elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri
ile alm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar1 iizerinden
mubhasebelestirilir. Yatirnm araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimatt kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve

ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araglar ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglar1 gercege uygun degerleri
giivenilir olarak oOlgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutarn haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diistikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam Kkar/zarar, gelir tablosuna
siiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri
ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gegerli
kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki
kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in bilanco tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti izerinden deger diisiikliigli diisiilerek gosterilir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
distikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi
zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
digtliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigliniin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in
tiim borglar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal ylkiimlilikler veya diger finansal yikiimliiliikkler olarak
smiflandirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik
icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegcerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirliklt
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.
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Hisse Basina Kazang (devami)

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yukiimlilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibarryla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yilikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢lilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunun’un 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul krymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanc¢lar1 Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. S6z konusu Kurumlar Vergisi istisnasi
gecici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ayni kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarmin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu
vergi kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir i¢in ayr ayn sifira kadar indirmeye, Kurumlar
Vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayilt
Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet
yatirim fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci
madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine
O6denmis olmak sartiyla, ayn1 kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum
biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti
tutariin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193
sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili kanun ile degisik geg¢ici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
kazanglar ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % O oraninda gelir
vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve
Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda o6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanmimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligli, tim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmigtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Nakit Akim Tablosu (devami)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve Oonemli tutarda deger

degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandiriimaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin
piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 0zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararinin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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6.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Vadesiz mevduat 1.738 2.717
Ters repo islemlerinden alacaklar 4.607.882 2.192.913
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 108.513 195.698
4.718.133 2.391.328

Ters repo islemlerinden alacaklar:
31 Aralik 2009

Faiz Oran1 (%) Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
6,70 — 7,00 4 Ocak 2010 4.607.000 4.607.882

31 Aralik 2008
Faiz Orani (%) Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
15,00 — 15,30 2 Ocak 2009 2.192.000 2.192.913

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, nakit wve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Nakit ve nakit benzerleri 4.718.133 2.391.328
Faiz tahakkuklari (-) (882) (913)
4.717.251 2.390.415

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 38’de
acgiklanmugtir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar 5.334.577 4.907.338
5.334.577 4.907.338

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagh finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2009
tarihi itibartyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) bekleyen giincel emirler
arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanlt
islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 2009

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

Kayitl
Alim-satim amagcli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 4.822.199 5.334.577 5.334.577
4.822.199 5.334.577 5.334.577
31 Aralik 2008
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
Kayith
Alim-satim amacli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 5.888.220 4.907.338 4.907.338
5.888.220 4.907.338 4.907.338

8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla finansal borglari
bulunmamaktadir.

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2009 2008
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 40.922 -
40.922 -

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacaklar1 bulunmamaktadir.
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 38’de verilmistir.

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borclar 2009 2008
[liskili taraflara ticari bor¢lar 46.672 33.271
Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -
danigsmanlik {icreti (Not 37) 45.256 32.091
Ata Holding A.S. - hukuk hizmeti iicreti (Not 37) 1.416 1.180
Takas ve saklama merkezine borglar 3.140 -
Diger ticari borglar 6.694 10.313
56.506 43.584

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacagi

bulunmamaktadir.
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger borg¢lar 2009 2008
Odenecek vergi ve fonlar 15.583 14.514
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.838 2.615
Gider tahakkuklari 1.070 328
19.491 17.457

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden bu hesap kalemi kullanilmamustir.
13. STOKLAR
Bulunmamaktadir.
14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir.
18. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
20. SEREFIYE
Bulunmamaktadir.
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir.
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, kullanilmamis izin karsiligindan
olusmaktadir. Bilango tarihi itibariyla kullanilmamis izin karsiligi tutar1 36.358 TL’dir (31

Aralik 2008: 26.722 TL).

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar, kidem tazminati karsiligindan

olusmaktadir.
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Kidem tazminat1 karsilig1 41.560 31.854
41.560 31.854
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24.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devam)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukiimliliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60.
maddesi hiikmii geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarimi1 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlaryla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikartlmistir,

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik 2008:
2.173,19 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, g¢aliganlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yilikiimliliiglinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31
Aralik 2009 itibartyla kidem tazminati karsiligi, yillik %4,80 enflasyon ve %11 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2008: Yillik %5,40 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik % 6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir).
Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oranmi1 da dikkate alimmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 31.854 17.201
Hizmet maliyeti 7.711 13.667
Faiz maliyeti 1.995 986
Donem sonu itibartyla, 31 Aralik 41.560 31.854

1 Ocak — 31 Aralik 2009 donemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 9.706 TL (1 Ocak —
31 Aralik 2008: 14.653 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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25.

26.

27.

EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir.

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varliklar 2009 2008
Gelecek aylara ait giderler 2.622 2.074
2.622 2.074

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Hissedar adi1 / unvani (%) 2009 (%) 2008
Ata Yatirim Menkul Krymetler A.S. 54,13 4.301.406 35,09 2.788.185
Halka Arz 45,46 3.612.170 64,50 5.125.391
Diger 0,41 32.625 0,41 32.625
Tarihi degerli sermaye 100,00 7.946.201 100,00 7.946.201
Sermaye diizeltmesi farki 2.285 2.285

Sirket’in sermayesi nominal olarak 7.946.201 TL (yedimilyondokuzyiizkirkaltibinikiyiizbir
Tirk  Lirasi)’dir.  Bu  sermaye, her  biri 1 TL  degerinde  7.946.201
(yedimilyondokuzyiizkirkaltibinikiyiizbir) adet hisseye ayrilmistir. Hisse Senetleri A ve B grubu
olarak ikiye ayrilmis olup 725.000 (yediyilizyirmibesbin) adedi A grubu, geri kalan 7.221.201
(vedimilyonikiyiizyirmibirbinikiyiizbir) adedi B grubu hisse senedidir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde A grubu hisse senetlerinin her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B
grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 1 Ocak-31 Aralik 2009 déneminde IMKB'den 1.513.221
TL nominal degerinde alim yapmustir (1 Ocak—31 Aralik 2008 dénemi: 861.858 TL).

Kayitlt sermaye tavani nominal olarak 50.000.000 TL'dir (31 Aralik 2008 : 50.000.000 TL).
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27.

OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler, tarihi 6denmis sermayenin (enflasyona
gore diizeltilmemis) %20’sine erisene kadar, yasal yedeklerde yer alan ticari karm yillik %5°1
oraninda ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Yasal yedekler 91.751 91.751
91.751 91.751

Gecmis yillar kar/(zararlari)
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Gecgmis yillar kar/(zararlarr) (859.135) 1.474.988
(859.135) 1.474.988

Sirket’in gegmis yi1l kar/(zararlar) igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekler 31 Aralik 2009
tarihi itibariyla 1.472.976 TL (31 Aralik 2008: 1.322.758 TL)’dir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla kar dagitimma konu edilebilecek 1.388.821 TL (31 Aralik
2008: Bulunmamaktadir) kaynagi bulunmaktadir.

Hisse senedi ihrac primleri

Sirket’in 0zkaynaklar altinda sinifladigi hisse senedi ihra¢ primleri 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla 21 TL (31 Aralik 2008: 21 TL) dir.
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28.

29.

SATIS GELIRLERI, SATISLARIN MALIiYETi VE ESAS FAALIYETLERDEN DiGER

GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak — 31 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Satis gelirleri 2009 2008
Hisse senedi satislari 143.438.570 33.079.539
Devlet tahvili satiglar - 159.832
143.438.570 33.239.371
1 Ocak — 31 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) 2009 2008
Faiz gelirleri 15.637 61.782
Odiing menkul kiymet komisyon gelirleri 1.775 2.757
Temettii gelirleri 245.450 101.201
Hisse senedi deger artis1 / (azalisi) 512.378 (980.882)
Vadeli islem s6zlesme gelirleri / (giderleri) (244.875) 855.413
Ters repo faiz gelirleri 321.684 577.336
852.049 617.607
1 Ocak — 31 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Satislarin maliyeti 2009 2008
Hisse senedi alislari (140.478.255) (34.927.534)
Devlet tahvili aliglar - (159.998)
(140.478.255) (35.087.532)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV No:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karmin bir
unsuru olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (menkul kiymet deger
artislari/azaliglar1 (net)) dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

1 Ocak — 31 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
(325.951) (104.114)
(747.865) (813.367)
(1.073.816) (917.481)
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30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak — 31 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Danigsmanlik gideri (469.564) (428.595)
Hisse senedi aracilik komisyonu (297.843) (71.142)
Personel iicret ve giderleri (191.946) (200.111)
Diger genel yonetim giderleri (33.486) (29.878)
Denetim ve miisavirlik giderleri (19.131) (28.704)
Vadeli islemler komisyonu (15.935) (21.085)
Vergi, resim ve harg giderleri (10.035) (80.343)
Kidem tazminat1 karsiligi (9.706) (14.653)
Kullanilmamus izin karsiligi (9.636) (26.722)
Tahvil borsa pay1 (7.347) (6.827)
Kira gideri (4.361) (4.361)
Takas ve saklama giderleri (2.010) (2.215)
IMKB kotasyon iicreti (1.987) (1.987)
Diger pazarlama, satig, dagitim giderleri (829) (858)
(1.073.816) (917.481)

31.  DIGER FAALIiYETLERDEN GELIR / (GIDERLER)
1 Ocak — 31 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Vergi cezasi geliri / (gideri) 22.668 (186.088)
22.668 (186.088)

Yatirim Ortaklig1 sirketlerinde gergeklestirilen 2003—2007 donemlerine iliskin Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (“BSMV”) incelemesi sonucu Sirket’e 28 Haziran 2008 tarihinde vergi
cezasi tarh edilmis; 11 Uzlasma Komisyonu Baskanhigi’nda yapilmis uzlasma goriismesinde
Sirket’in vergi ziyai cezalarinin tamamu sifirlanmis ve vergi asillarinda %70 oraninda indirim
yapilmustir. Sirket s6z konusu uzlagma sonrasi kalan vergi borcu olan 186.088 TL’yi 2008 yil1
icerisinde Odemistir. Sirket ayni zamanda 2008 yili i¢inde 2008 senesine iliskin BSMV leri
ihtiraz1 kayit ile 6demistir. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren doneme ait diger faaliyetlerden
gelirler 2008 yilinda ihtiraz1 kayit ile 6denen 22.668 TL tutarindaki BSMV’nin iadesine iliskin
davanin Sirket lehine sonuglanmasini miiteakip Odenmis olan BSMV’nin geri tahsil
edilmesinden kaynaklanmaktadir.

32. FINANSAL GELIiRLER
Bulunmamaktadir.

33. FINANSAL GIDERLER
Bulunmamaktadir.

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER
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Bulunmamaktadir.

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Bulunmamaktadir.

36. HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201
Nakit karsilig1 ¢ikarilan hisse senetleri - -
Tedaviildeki hisse senedi adedi
31 Aralik itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201
Tedaviildeki hisse senedinin
agirlikli ortalama adedi 7.946.201 7.946.201
Net donem kari/(zarar1) (TL) 2.761.216 (2.334.123)
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) 0,34749 (0,29374)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:IV No:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karmin bir
unsuru olarak degerlendirilen ve 31 Aralik 2009 itibariyla 513.260 TL tutarinda olan
gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislari/(azalislar1)) dagitilabilir kar tutarmin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir (31 Aralik 2008: (979.969) TL ger¢eklesmemis
sermaye zararlari).
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortagi, Tiirkiye’de kurulmus olan Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. dir.

Sirket ile iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmugtur.

31 Aralik 31 Aralik
Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’deki mevduatlar 2009 2008
Vadesiz mevduat 1.738 2.717

[liskili taraflardan alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklari

bulunmamaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Iliskili taraflara borclar 2009 2008
Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

— danigmanlik iicreti 45.256 32.091
Ata Holding A.S. - hukuk hizmeti iicreti 1.416 1.180
46.672 33.271

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

[liskili taraflara 6denen giderler 2009 2008
Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

- damigmanlik gideri 469.564 428.595
Ata Holding A.S. — hukuk hizmeti gideri 1.416 1.180
Ata Insaat San. ve Tic. A.S. — kira gideri 4.361 4.361

475.341 434.136

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 2009 2008
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 95.122 91.741
95.122 91.741
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38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
krymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarimi gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri
tarafindan bu g¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu
limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars1 tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi ge¢memis ve deger diislikliigline ugramamis alacaklardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik
2008: Bulunmamaktadir).

Alacaklarin teminatla giivence altina alinmig kism1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi
riskinin detay1 asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deg. Farki Gelir
Bankalardaki ~ Tablosuna Yans. Diger

31 Aralik 2009 Iliskili Taraf  Diger Taraf  {liskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Fin. Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 40.922 - - 1.738 5.334.577 4.716.395
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 40.922 - - 1.738 5.334.577 4.716.395

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) 4.607.882 TL tutarindaki kismui ters repo iglemlerinden alacaklar ve 108.513 TL tutarindaki kismu vadeli igslemlerden dogan teminat alacaklarindan olugmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deg. Farki Gelir
Bankalardaki ~ Tablosuna Yans. Diger
31 Aralik 2008 Iliskili Taraf  Diger Taraf  {liskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Fin. Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 2.717 4.907.338 2.388.611
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 2717 4.907.338 2.388.611

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) 2.192.913 TL tutarindaki kismu1 ters repo islemlerinden alacaklar ve 195.698 TL tutarindaki kismi vadeli islemlerden dogan teminat alacaklarmdan olugmaktadir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Faiz orani riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarhi varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu

finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket aym1 zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla IMKB’de islem goren bu hisse senetlerinin fiyatlarinda %10’luk bir artis/azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas1 durumunda, Sirket’in net kar/zararindaki degisim, sirasiyla
403.781 TL / (403.781) TL tutarinda olacaktir. (31 Aralik 2008: IMKB’de islem goren hisse
senetlerinin fiyatlarinda %10’luk bir artig/ azalig olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Sirket’in net kar/zararindaki degisim, sirastyla 447.468 TL/ (447.468) TL olacaktir).

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylkiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Aralik
2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine
maruz kalmamastir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya c¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in varlik ve yikiimliiliklerin bilango
tarihinde kalan vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina gére dagilimini géstermektedir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)

Likidite riski (devamt)

31 Aralik 2009

1 aya 1 ay- 3ay-— 1 yil- Syil

kadar 3ay 1 yil Syl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.607.882 - - - - 110.251 4.718.133
Finansal yatirimlar - - - - - 5.334.577 5.334.577
Ticari alacaklar 40.922 - - - - - 40.922
Diger donen varliklar - - 2.622 - - - 2.622
Toplam varliklar 4.648.804 - 2.622 - - 5.444.828  10.096.254
Ticari borglar 50.606 5.900 - - - - 56.506
Diger borglar 19.491 - - - - - 19.491
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 77.918 77.918
Ozkaynaklar - - - - - 9.942.339 9.942.339
Toplam kaynaklar 70.097 5.900 - - - 10.020.257 10.096.254
Net likidite fazlas1 / (agi1g1) 4.578.707  (5.900) 2.622 - - (4.575.429) -

31 Aralik 2008

1 aya 1 ay- 3ay-— 1 yil- Syl

kadar 3ay 1 yil Syl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.192.913 - - - - 198.415 2.391.328
Finansal yatirimlar - - - - - 4.907.338 4.907.338
Diger donen varliklar - - 2.074 - - - 2.074
Toplam varliklar 2.192.913 - 2.074 - - 5.105.753 7.300.740
Ticari borglar 38.622 4.962 - - - - 43.584
Diger borglar 17.457 - - - - - 17.457
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 58.576 58.576
Ozkaynaklar - - - - - 7.181.123 7.181.123
Toplam kaynaklar 56.079 4.962 - - - 7.239.699 7.300.740
Net likidite fazlasi / (agi1g1) 2.136.834  (4.962) 2.074 - - (2.133.946) -

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
esas almarak hazirlanmistir.  Sirket’in

erken tarihler
bulunmamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)

Likidite riski (devamt)

31 Aralik 2009 Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam1 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+I+I+1V) kisa (I) ayarasi (II) arasi (IlI) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
Tliskili taraflara borglar 46.672 46.672 46.672 - - -
Diger ticari borglar 9.834 9.834 9.834 - - -
Diger borglar (*) 1.070 1.070 1.070 - - -
Toplam 57.576 57.576 57.576 - - -
31 Aralik 2008 Sozlesme

uyarinca nakit
¢ikiglar toplam1 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+HI+II+IV) kisa (I) ayarasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
[liskili taraflara borglar 33.271 33.271 33.271 - - -
Diger ticari borglar 10.313 10.313 10.313 - - -
Diger borglar (*) 328 328 328 - - -
Toplam 43.912 43.912 43.912 - - -

(*)Kusa vadeli diger borglar igerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olugsmaktadir.

Beklenen vade, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

39. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2009

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
[liskili taraflara borglar
Diger ticari borglar
Diger borglar (%)

Defter Gergege uygun
degeri degeri
4.718.133 4.718.133
5.334.577 5.334.577
40.922 40.922
46.672 48.150
9.834 9.834
1.070 1.070

(*)Kisa vadeli diger borglar igerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olusmaktadir.
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39. FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclar Kategorileri (devami)

Defter Gergege uygun
31 Aralik 2008 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.391.328 2.391.328
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 4.907.338 4.907.338
Ticari alacaklar
Finansal yiikiimliiliikler
[ligkili taraflara borglar 33.271 33.271
Diger ticari borglar 10.313 10.313
Diger borglar (*) 328 328

(*)Kisa vadeli diger borglar igerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olusmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

o Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler igin

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal

varliklar) raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve

varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin

onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yukiamliilikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine

yaklagtig1 varsayilmaktadir.
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40.

41.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSALTABLOLARIN ACIK, YORUML@NABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

5838 sayili Kanunun 32/8 maddesine istinaden 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29/t
bendinde yapilan degisiklik uyarinca, menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarmin sermaye
piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden (B.S.M.V.) istisna olup, menkul kiymet yatirim ortakliklar1 i¢in bu istisnanin yiirtirliik
tarihi 1 Mart 2009’dur.
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