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1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine
ait finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ata Yatirnm Ortakligi A.S.
Yoénetim Kurulu'na

Giris

Ata Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihli itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetimi’nin sorumilulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (SPK) yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata velveya hile ve usulsuzlUkten kaynaklanan énemli yanhgliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gergedi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da
dahil olmak Gzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z énuinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorisimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ata Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar gergevesinde dogru ve dirust
bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus
Ata Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir

baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 1 Mart 2011 tarihli raporunda bu
finansal tablolar tGzerinde olumlu goéris beyan etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

1 Mart 2012
Istunbul, Tarkiye
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Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis

Dipnot
Varhklar referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénen varliklar 9.956.316 11.383.758
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.574.641 5.590.711
Finansal yatinmlar 7 5.378.751 5.790.527
Ticari alacaklar 10,37 - -
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 10,37 - -
-Diger taraflardan ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 - -
Diger doénen varliklar 26 2,924 2.520
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - -
Duran varliklar - -
Ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 - -
Finanasal yatirnmlar 7 - -
Maddi duran varliklar 18 - -
Maddi olmayan duran varliklar 19 - -
Ertelenen vergi varligi 35 - -
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam varliklar 9.956.316 11.383.758

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis

Dipnot
Kaynaklar referanslan 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 103.753 122.451
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukumlultkler 9 - -
Ticari borglar 10 28.798 58.659
-lligkili taraflara borglar 18.564 52.610
- Diger ticari borglar 10.234 6.049
Diger borglar 11 20.640 18.357
Donem kari vergi yukumlaliugu 35 - -
Borg kargiliklari 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 24 54.315 45.435
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 64.359 51.029
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukumlulikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Borg kargiliklari 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 24 64.359 51.029
Ertelenen vergi yukimluligu 35 - -
Diger uzun vadeli yikimlultkler 26 - -
Ozkaynaklar 9.788.204 11.210.278
Odenmis sermaye 27 7.946.201 7.946.201
Hisse senedi ihrag primleri 27 21 21
Deger artis fonlari 27 - -
Sermaye duizeltmesi farklari 2.285 2.285
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 177.621 113.670
Gegmis yillar kar/zararlari 27 3.084.150 1.880.162
Net dénem kari / zarari (1.422.074) 1.267.939
Toplam kaynaklar 9.956.316 11.383.758

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirdiirulen faaliyetler

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

referanslari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Satis gelirleri 28 66.829.075 85.225.171
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 28 (272.051) 1.108.879
66.557.024 86.334.050
Satiglarin maliyeti (-) 28 (66.916.493) (84.048.020)
Brut kar / (zarar) (359.469) 2.286.030
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29, 30 (131.099) (180.754)
Genel yonetim giderleri (-) 29, 30 (931.506) (879.249)
Faaliyet kari / zaran (1.422.074) 1.226.027
Diger faaliyetlerden gelirler / (giderler) 31 - 41.912
Finansal gelirler 32 - -
Finansal giderler (-) 33 - -
Sirdiirulen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) (1.422.074) 1.267.939
Sirdiirilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 35 - -
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 - -
Sirdiirilen faaliyetler donem kari/(zarari) (1.422.074) 1.267.939
Diger kapsamli gelir/(gider) - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) (1.422.074) 1.267.939
Sirdurdlen faaliyetlerden hisse basina kazang/(zarar) 36 (0,17896) 0,15957

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

6zsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
. Sermaye ayrilan
Odenmis diizeltmesi  Hisse senedi kisitlanmig Net donem  Gegmis yillar
Dipnot sermaye farklan ihrag primleri yedekler kari/(zaran) kar/(zararlari) Toplam
Bagimsiz denetimden ge¢gmis
Onceki donem
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 2.761.216 (859.135) 9.942.339
Gegmis yil karlarina transfer 27 - - - - (2.761.216) 2.761.216 -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 21.919 - (21.919) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) 27 - - - - 1.267.939 - 1.267.939
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 113.670 1.267.939 1.880.162 11.210.278
Bagimsiz denetimden ge¢gmis
Cari dénem
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 113.670 1.267.939 1.880.162 11.210.278
Gegmis yil karlarina transfer 27 - - - - (1.267.939) 1.267.939 -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 63.951 - (63.951) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) 27 - - - - (1.422.074) - (1.422.074)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 177.621 (1.422.074) 3.084.150 9.788.204

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
nakit akim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Net dénem kari (1.422.074) 1.267.939
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Finansal yatinmlar deger (artigi) / azalisi 7 1.156.447 (115.172)
Kidem tazminati karsilik gideri 24 13.330 9.469
Kullaniimamisg izin karsiligi gideri 24 8.880 9.077
Faiz gelir tahakkuku 6 (1.495) (191)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akimi (244.912) 1.171.122
Finansal yatinmlardaki (artis) / azalis (744.671) (340.778)
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis - 40.922
Diger alacaklardaki net degisim - -
Diger donen varliklardaki (artis) / azahs (404) 102
Ticari borglardaki artis (29.861) 2.153
Diger borglardaki artis / (azalis) 2.283 (1.134)
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit (1.017.565) 872.387
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degigim (1.017.565) 872.387
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 6 5.589.638 4.717.251
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 4.572.073 5.589.638

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara lligkin dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ata Yatirnm Ortakh@ A.S. (“Sirket”), 20 Mart 1997 tarihinde istanbul’ da kurulmus ve 367415/314997
sicil numarasi ile istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na kayith bir yatinm ortakhigidir. Sirket'in faaliyet
konusu, menkul kiymet portfoy yonetimidir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve
mevzuatl gergevesinde faaliyetlerini ylritmektedir.

Sirket'in merkezi Emirhan Caddesi No: 109 Atakule Balmumcu/istanbul adresindedir.

Sirket 27 Ekim 2011 tarih ve 2011/14 sayili yonetim kurulu karari ile nevini Gayrimenkul Yatirim
Ortakhidina dénustirme karari almis ve 28 Aralik 2011 tarihli YO 46 sayili yazi ile SPK’ye basvuruda
bulunmus olup konu ile ilgili stire¢ devam etmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %75,93’10k kismi, %9,12 A Grubu ve %66,81 B Grubu
olmak Uzere, Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (“Ata Yatirnm”)'ye aittir. B Grubu %23,66 oranindaki
hisse halka agik olarak istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir ve kalan %0,41’lik B
Grubu hisse ise diger ortaklara aittir. Yonetim Kurulu Gyelerinin segiminde A Grubu hisse senetlerinin
her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B Grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet oy hakkina
sahiptir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy isletmeciligi olup, yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi 2'dir.
(31 Aralik 2010 - 2 kisi). Sirket’in bagh ortakhgi, istiraki ve misterek yonetime tabi tesebbuisi
bulunmamaktadir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2012 tarihinde yayinlanmasi icin
yetki verilmigtir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluglarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

2.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:Xl, No:29 numarali Tebligi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)’lere
uygun olarak hazirlanmis ve sézkonusu Teblig’de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina
g6re tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri Xl, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iligkin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.



Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kogulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
6denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti icin yapilan pesin 6demelerin bir varlik olarak dederlendirmelerine izin vermektedir.
Sirket’in asgari fonlama yukumlulugd olmadidi icin degisikligin Sirket’in finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamisgtir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérusmesi
olmasi ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin isletmenin sermaye araglari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegdine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve
cikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortadi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yakimlaligun
orijinal sartlar uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmaz. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal
performansi veya finansal durumuna hicbir etkisi olmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal bor¢ tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagdina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynagda dayali finansal ara¢ olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda igsletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timine oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Sirket’'in bu tarz
enstrimanlari olmadidi i¢in, degisikligin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir
etkisi olmamisgtir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla

iligkili taraf tanimina aciklik getirmigtir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere
genel aciklama yukumlultklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin

Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.



Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklarn gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Gglncl gergeve
dizenlemesini yayinlamistir. Asagidaki degdisikliklerin uygulamaya konmasi Sirket'in muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilmasi sonucunu dogurmus ancak Sirket’in finansal performansi veya
finansal durumuna hicbir etkisi olmamigstir. Degisiklikler icin ¢esitli yUrurlUk tarihleri belirlenmis
belirenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 igletme Birlesmeleri

i) Yeniden dizenlenen UFRS’nin yirlrldk tarihinden énce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iligskin gegis hakimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden dlizenlenen UFRS 3’Un uygulanmaya
baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dodan kosullu bedel i¢in gegerli olmadigi
konusuna acliklik getirmektedir.

i) Kontrol giict olmayan paylarin élgimu

Bu iyilestirme, kontrol guici olmayan paylarin 6l¢im secgeneklerinin (gergcege uygun degerden veya
mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan igletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili
payindan hak saglayan kontrol glicii olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii)  Yenisiile degistiriimeyen veya gonulli olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldigi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistiriimesinin (zorunlu ya da goénulli olarak) muhasebelestiriimesini (ddenen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gecmis ancak karsilik ayriimamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gercege uygun degerine iligkin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar igin givence olarak alinan
teminatlarin ve kredi glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 ig Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya UMS 27’nin daha erken uygulandi§i durumda bu tarihten itibaren ileriye déntk
olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araglarin ger¢cege uygun
degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gergege uygun degere iliskin
hiyerarsi siralarn arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olusan
degisimler ve iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Muisteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da g6z 6éninde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurtlebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngoru
olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle dlgllen yatirrm amacli gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle élglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin glincellenmistir. Degisiklikler geriye dénuk olarak uygulanacaktir Bu degisiklik henlz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi
Uzerinde dnemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yUukimlGliga araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yukumltligin tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, duzeltilmis standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mustereken kontrol
edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu dedisikliklerin gecis hukimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmigtir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu
veya performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Digi Birakma Agiklama
Yukiimluliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlidi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi
zorunlu degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu
veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi igin ve ii) UFRS’na goére ve diger genel kabul
g6érmus muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin kargilastiriimasi ve analiz ediimesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye donlk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler igin gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukdmlultklerin dlgulmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hikumler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimUnu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢llen olarak siniflandirilan finansal yukumlultklerin
olcUmuna etkileyecektir ve bu tir finansal yukimlulUklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamisgtir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

Standart mugsterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegdini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Dlzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

UFRS 12 daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve
UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal
isletmelere iligkin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart hentiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil él¢llecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercegde uygun deger dlgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlcimleri ile ilgili ek agiklama yUkimldlUkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
dénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Esas faaliyet gelir/(giderleri)

Sirket, portfoyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis islemi gerceklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Ucret ve komisyonlar hizmet
gerceklestidi zaman gelir veya gider olarak kaydedilirler.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde
kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Finansal araglar

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrl boyunca veya uygun

olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugtinkli degerine indirgeyen orandir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagdimsiz olarak, kisa ddnemde kar saglamaya yonelik bir portféyin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergede uygun degerleri
kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda surdurilen
faaliyetlerden brut kar/(zarar)a dahil edilir. Aim-satim amagli finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglari
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina
dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri,
devlet i¢c borclanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri IMKB’de bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alis emri Uzerinden degerlenmisgtir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
ctkariimaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukdmluldk mUsterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydéntemine gore déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disUklUgu dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varlidin deger dugtklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigi zarari olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger
dusuklagu tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden
iskonto edilerek hesaplanan buglinkli degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bittin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varliin kayitli degerinden dasulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilmaya hazir 6zsermaye araglari haricinde, deger disuklugu zarar sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari, deger disukliginun iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger disukligu hicbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglarinin gergege uygun degerinde deger dusukligi sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yukamlulUkleri ve 6zsermaye araglari, sézlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukdmlulagin ve 6zsermayeye dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim
borclar duglldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zsermayeye dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yukimlUlUkler ve 6zsermayeye dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtiimistir. Finansal yiktumlUlUkler ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yakimlUlUkler veya diger finansal yukimlultkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikUmlulUkler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimlGlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani izerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulugan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlUligun net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri
Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gcevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para

birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlUlUkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak TLye ¢evrilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket'in dovizli islemleri bulunmamaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Hisse basina kazang

Hisse basina kazang¢ miktari, ddnem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama
pay adedine bolinmesiyle hesaplanir.

Tarkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yikiimliliikler ve sarta bagh varhiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlaligin bulunmasi, yakdmlultigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yukimluluk tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrihr.

Karsllik olarak ayrilan tutar, yikimlalage iliskin risk ve belirsizlikler g6z énlinde bulundurularak, bilango
tarihi itibaryla yukimlUligun yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimluligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dl¢ilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gg¢lncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dl¢clilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gercgeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mumkin yukudmlultkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yukumlultkler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Gzere yururlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Turkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
Kurumlar Vergisi’'nden istisnadir. S6z konusu Kurumlar Vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegcerlidir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ayni kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortaklklarinin Kurumlar Vergisi'nden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar
Uzerinden dagitilsin dagitiimasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir ddeme ve gelir igin ayri ayri sifira kadar indirmeye, Kurumlar Vergisi oranina
kadar yukseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %
0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tinct maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayni kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére kurum binyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak Gzere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili kanun ile degisik gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasina goére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dénemsel
getirileri Gzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina goére, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapiimaz.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelegtirilen kidem tazminati yakimlGliga, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yakimlalik tutarlarinin net bugtinkli degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitiimigtir. Hesaplanan tim aktieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandiriimaktadir. Dénem icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari
Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gdsterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettller, temetti
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme ve mahsup

Finansal varlik ve yukimlUlUkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glclne sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlalUkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

lligkili taraflar
(a)  Birkisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,
(i) Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket Gzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket'in veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.
(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf, Sirket ile iligkili sayilir:

(i) Tarafin, Sirket ile ayni grubun Gyesi olmasi halinde.

(i)  Tarafin, Sirket’in istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(ili)  Tarafin ve Sirket’'in ayni bir Ggtincl tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Tarafin veya Sirket’'in Ggtncl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger sirketin s6z
konusu Uglncu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Tarafin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin bdyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi)  Tarafin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin taraf Gzerinde énemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu tarafin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimltliklerin
bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kiralama iglemleri
Operasyonel kiralama islemleri
Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar

operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira stiresi boyunca
esit olarak giderlestirilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukumllik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimluluk ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
geciriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddbnemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergcek sonuglar, bu sonuclardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éninde
bulundurularak varsayimlar yapar.

Kidem tazminati yikimlalGgu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

3. lsletme birlegmeleri

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

4. s ortakhklan

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

5. Boliimlere gére raporlama

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket, tim operasyonel islemlerini yurtici piyasalardan
gerceklestirmekte oldugundan bdlimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet
alani ve farkli cografi bélge bulunmamaktadir.

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz mevduat 5 6
Ters repo islemlerinden alacaklar 4.002.312 5.590.073
VOB iglem teminatlari 110.653 -
Borsa para piyasasindan alacaklar 461.256 -
Diger hazir deg@erler (*) 415 632

4.574.641 5.590.711

) Diger hazir deg@erler Sirket’ in iligkili taraf olan Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nezdindeki cari
hesap bakiyesinden olugsmaktadir.



Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Ters repo islemlerinden alacaklar:

31 Aralik 2011

Faiz orani (%) Vade tarihi Maliyet Kayith deger

10,55 2 Ocak 2012 4.000.000 4.002.312

31 Aralik 2010

Faiz orani (%) Vade tarihi Maliyet Kayith deg@er

4,35-7,05 3 Ocak 2011 5.589.000 5.590.073
Borsa para piyasalarindan alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011

Faiz orani (%) Vade tarihi Maliyet Kayith deger

10 2 Ocak 2012 461.000 461.256

(31 Aralik 2010 — Yoktur).

Sirket’in nakit akim tablolarinin dizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nakit ve nakit benzerleri 4.574.641 5.590.711
Faiz tahakkuklari (-) (2.568) (1.073)
4.572.073 5.589.638

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyine iligkin agiklamalar Not 38'de sunulmaktadir.

7. Finansal yatinmlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal

yatirmlar

5.378.751

5.790.527

5.378.751

5.790.527
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7. Finansal yatinmlar (continued)

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirrm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacl finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger bilango tarihi itibariyla
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) bekleyen glincel emirler arasindaki en iyi alig
emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da
olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

31 Aralik 2011

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar Gergege
Alim-satim amacl finansal varliklar Maliyet uygun degeri Kayith degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 5.907.649 5.378.751 5.378.751
5.907.649 5.378.751 5.378.751

31 Aralik 2010

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar Maliyet Makul degeri Kayitl degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 5.162.977 5.790.527 5.790.527
5.162.977 5.790.527 5.790.527

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle teminata verdigi devlet tahvili ve hazine bonolari
bulunmamaktadir.

8. Finansal borglar

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla finansal borg¢lari bulunmamaktadir.

9. Diger finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla diger finansal yukimlulUkleri bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Ticari alacak ve borg¢lar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla ticari alacaklar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve stpheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve dizeyine iligskin agiklamalar Not 38'de sunulmaktadir.

Kisa vadeli diger borgclar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iligkili taraflara ticari borglar (Not 37) 18.564 52.610
Takas ve saklama merkezine borglar - 935
Diger ticari borglar 10.234 5.114

28.798 58.659

11. Diger alacaklar ve borglar

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile diger alacadi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010- Yoktur).

Sirket’in kisa vadeli diger borglari ve detaylari dénemler itibari ile asagidaki tablodaki gibidir:

Kisa vadeli diger borgclar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Qdenecek vergi ve fonlar (*) 16.542 14.298
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 3.427 3.115
Gider tahakkuklari 671 944

20.640 18.357

(*)  Odenecek vergi ve fonlar personel iicretlerinden kesilen vergiden olusmaktadir (31 Aralik 2010-

14.298 TL).

12. Finans sektori faaliyetlerinden alacak ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

14. Canh varhiklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

15. Devam eden ingaat s6zlegsmelerine iligkin varliklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).



Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. Ozsermaye yéntemiyle degerlenen varliklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

17. Yatinm amagl gayrimenkuller

Yoktur.

18. Maddi duran varliklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

19. Maddi olmayan duran varliklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

20. Serefiye

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

21. Devlet tesvik ve yardimlar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

22. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiumlultkler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

23. Taahhiitler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Kisa vadeli caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar, kullaniimamis izin karsilidindan olup
bilanco tarihi itibari ile detayl asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kullaniimamis izin karsilig 54.315 45.435

54.315 45.435

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, kidem tazminati karsiligindan olup detayi
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati karsiligi 64.359 51.029
64.359 51.029

Yurirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galiganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin d6denmesi yokimlaligua vardir.
Ayrica, halen yurirltkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylli ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inci Maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukumluligl bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

Kidem tazminati yikimlaligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig, Sirket'in, gcalisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yakimlGlik
tutarinin buglinkd degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket'in yukumlultklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktueryal
degerleme ydntemleri kullanilarak gelistiriimesini dngdrur. Bu dogrultuda, toplam yukumlluklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yakimlalik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkdmlGligandn
buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011 itibariyla kidem tazminati karsihidi, yilhk
%5,1 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2010: Yillik %5,1 enflasyon ve %10
iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak
suretiyle hesaplanmistir). istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2011 tarihinde
gecerli olan 2.731,85 TL tavan tutari dikkate alinmistir. (31 Aralik 2010: 2.623,23 TL tavan tutari
dikkate alinmigtir.)



Ata Yatirnm Ortakhgi A.S.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsilidinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 51.029 41.561
Doénem iginde 6denen kidem - -
Doénem icinde ayrilan karsilik 13.330 9.468
Dénem sonu itibariyla, 31 Aralik 64.359 51.029

1 Ocak — 31 Aralik 2011 dénemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 13.330 TL (1 Ocak — 31
Aralik 2010: 9.468 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmigtir.

25. Emeklilik planlari

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

26. Diger varliklar ve yukiumlultukler

Diger dénen varliklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gelecek aylara ait giderler 2.924 2.520
2.924 2.520

Bilanco tarihi itibari ile diger dénem varliklari olusturan gelecek aylara ait giderler tutar personel igin
6denecek saglik sigortalari tutarindan olusmaktadir.

27. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedar adi / unvani (%) 31 Aralik 2011 (%) 31 Aralik 2010
Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 75,93% 6.033.642 62,18% 4.941.200
Halka arz 23,66% 1.879.934 37,41% 2.972.376
Diger 0,41% 32.625 0,41% 32.625
Tarihi degerli sermaye 100% 7.946.201 100% 7.946.201
Sermaye duzeltmesi farki 2.285 2.285

Sirket’in sermayesi nominal olarak 7.946.201 TL’dir (yedimilyondokuzyuzkirkaltibinikiytuzbir Turk
Lirasi). Bu sermaye, her biri 1 TL degerinde 7.946.201 (yedimilyondokuzylzkirkaltibinikiylzbir) adet
hisseye ayriimistir. Hisse Senetleri A ve B grubu olarak ikiye ayriimis olup 725.000
(yediylzyirmibesbin) adedi A grubu, geri kalan 7.221.201 (yedimilyonikiytzyirmibirbinikiylzbir) adedi B
grubu hisse senedidir. Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde A grubu hisse senetlerinin her biri 10.000
(onbin) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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27. Ozsermaye (devami)
Kayitl sermaye tavani nominal olarak 50.000.000 TL'dir (31 Aralik 2010 : 50.000.000 TL).
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagdida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 177.621 113.670

177.621 113.670

Gecmis yillar kar/(zararlari)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gegmis yillar kar/(zararlari) 3.084.150 1.880.162

3.084.150 1.880.162

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sirketin gecmis yil kar/(zararlar) icerisinde siniflandirilan olaganusti
yedekler 3.104.505 TL (31 Aralik 2010: 1.889.430 TL)dir.

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar:
Sirket’in kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklari 1.662.076 TL'dir (31 Aralik 2010: 2.519.478 TL).
Hisse senedi ihrag primleri:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sirketin 6zkaynaklar altinda sinifladigi hisse senedi ihrag¢ primleri 21 TL
(31 Aralik 2010: 21 TL)dir.
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28. Satis gelirleri, satiglarin maliyeti ve esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -
Satis gelirleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi satis gelirleri 65.698.665 83.684.793
Devlet tahvili satis gelirleri 1.130.410 1.540.378
66.829.075 85.225.171
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)
Faiz gelirleri 90.485 20.439
Odin¢ menkul kiymet komisyon gelirleri 197 1.558
Temettl gelirleri 218.272 302.092
Hisse senedi deger artigl /(azalisi) (528.898) 627.550
Vadeli islem sdzlesme gelir/(gideri) (295.525) (143.908)
Ters repo faiz gelirleri 243.163 301.148
BPP faiz geliri 255 -
Toplam (272.051) 1.108.879
Satiglarin maliyeti
Hisse senedi alislar (65.793.801) (82.512.854)
Devlet tahvili aliglari (1.122.692) (1.535.166)
(66.916.493) (84.048.020)
29. Pazarlama, satig ve dagitim ve genel yonetim giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (131.099) (180.754)
Genel yonetim giderleri (-) (931.506) (879.249)
(1.062.605) (1.060.003)
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30. Niteliklerine goére giderler

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tahvil Borsa pay!i (11.367) (6.385)
Hisse senedi araclilik komisyonu gideri (82.704) (143.552)
Vadeli islemler komisyon gideri (33.351) (26.915)
IMKB kotasyon Ucreti (1.987) (1.987)
Takas ve saklama giderleri (1.561) (1.870)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (129) (45)
Ara toplam (131.099) (180.754)
Personel Ucret ve giderleri (258.075) (237.271)
[zin karsihdi (8.880) (9.077)
Kidem tazminati karsiligi (13.330) (9.469)
Vergi, resim ve harg giderleri (903) (821)
Kira gideri (3.489) (3.634)
Danismanlik ve denetim gideri (541.456) (585.301)
Diger genel yonetim giderleri (105.373) (33.676)
Ara toplam (931.506) (879.249)
Toplam (1.062.605) (1.060.003)

Sirket’'in 105.373 TL tutarindaki diger genel yonetim giderlerinin 62.193 TL’si 2008 yilina ilgskin BSMV
cezasinin 6denmesi, kalan 43.180 TL aidat ve Uyelik giderleri, personel saglik sigortasi giderleri gibi
cesitli giderlerden olusmaktadir.

31. Diger faaliyetlerden gelir / (giderler)

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Diger faaliyetlerden gelirler - 41.912
- 41.912

1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine iliskin diger faaliyet gelirleri, 2008 yilinda ihtirazi kayit ile 6denen
BSMV’nin iadesine iliskin davanin Sirket lehine sonuglanmasini muteakip geri tahsil edilmesinden
kaynaklanmaktadir.

32. Finansal gelirler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

33. Finansal giderler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).
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34. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

35. Vergi varlik ve yukumliliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimlulikler dahil)

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

36. Hisse basgina kazang

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tedavuldeki hisse senedi adedi 1 Ocak itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201

Nakit kargiligi ¢cikarilan hisse senetleri - -

Tedavuldeki hisse senedi adedi 31 Aralik itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201
Tedavldeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 7.946.201 7.946.201
Net dénem kari/(zarari) (1.422.074) 1.267.939
Net dénem kari/(zarari) (0,17896) 0,15957

37. lligkili taraf agiklamalan
Sirket’in ana ortagi, Turkiye’'de kurulmus olan Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’dir.
Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida aciklanmigtir:

Sirketin’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. nezdindeki cari hesabinda
415 TL tutarinda nakit bakiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 632 TL).

iligkili taraflardan alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklari bulunmamaktadir.

iligkili taraflara borglar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.- (Danismanlik Ucreti) - 51.194
Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.- (Hizmet s6zlesmesi Ucreti) 8.574 -
Ata Portfoy Yonetimi A.S.- (Portféy Yoénetim Ucreti) 8.574 -
Ata Holding Hukuk hizmeti 1.416 1.416

18.564 52.610
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37. lligkili taraf agiklamalan (devami)
lligkili taraflarla yapilan islemler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Danismanlik Gideri 469.667 564.179
Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.- (Hizmet s6zlesmesi Ucreti) 25.787 -
Ata Portfoy Yonetimi A.S.- (Portfdy Yonetim Ucreti) 25.787 -
Ata Holding Hukuk hizmeti 1.416 1.416
Ata Ingaat San. Kira Gideri 3.489 3.634

526.146 569.229

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya
diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunluk olarak takip etmektedir. Sirket
Yoénetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte,
menkul kiymet portdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim
oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disukltigine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir:

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Gergege uygun deg.
) ) Bankalardaki farki kar veya zarara Diger
31 Aralik 2011 lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat yans. Fin. varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 5 - 4.574.636
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 5 - 4.574.636

B. Kosullar yeniden gérisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dlsukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligiine ugramamigs varliklarin
net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diuslkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - _
- Deger disuklugu (-) - - - - - R .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - _
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - R .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - _

E. Bilango digI kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) 4.002.312 TL tutarindaki kismi ters repo islemlerinden alacaklar, 110.653 TL tutarindaki kismi vadeli islemlerden dogan teminat alacaklarindan ve 415 TL tutarindaki kismi ise diger hazir
degerlerden, 461.256 TL tutarindaki kismi borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.

(32)
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Gergege uygun
deg. farki gelir

Bankalardaki tablosuna yans. Diger

31 Aralik 2010 lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat Fin. Varliklar (**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 6 - 5.590.705

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - 6 - 5.590.705

B. Kosullari yeniden goérisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diuslkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger disukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger disukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(**)  5.590.073 TL tutarinda ters repo iglemlerinden alacaklardan ve 632 TL tutarinda diger hazir degerler olusmaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
Uzerinde meydana getirebilecedi deder dislist olarak tanimlanir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibariyle Sirket’in finansal araclarinin tamami sabit faizlidir. Sirket'in faiz duyarlihdi finansal araglarinin
faiz deg@isimine bagl olarak fiyatlarda olacak degisikligi icermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla varlik ve yukumlulUklerinin yeniden fiyatlandirmaya
g6re kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blyUk 6l¢glide aynidir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamigtir.

Hisse senedi fiyat riski

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle IMKB'de islem gdren bu hisselerde % 10'luk bir artig/azalig ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket'in net kar/zararinda 490.446 TL artis/azals
olusmaktadir (31 Aralik 2010: 515.258 TL).

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikdmlalUkler ve bilango digi yukidmlalUklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibaryla, dovizli islemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmamisgtir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregdi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket ydnetimi, varliklari 6zsermaye ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo bilango tarihi itibariyla Sirket’in varlik ve yliktmldlUklerin bilango tarihinde kalan
vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina gére dagilimini géstermektedir:

31 Aralik 2011
1 aya kadar 1 ay-3 ay 3ay-1yl 1yil-5yil 5 yil Gizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 4.463.568 - - - - 111.073 4.574.641
Finansal yatinmlar - - - - - 5.378.751 5.378.751
Ticari alacaklar - - - - - - -
Diger donen varliklar - - 2.924 - - - 2.924

Toplam varliklar 4.463.568 - 2.924 - - 5.489.824 9.956.316
Ticari borglar 19.357 9.441 - - - - 28.798
Diger borglar 20.640 - - - - - 20.640
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 118.674 118.674
Ozsermaye - - - - - 9.788.204 9.788.204
Toplam kaynaklar 39.997 9.441 - - - 9.906.878 9.956.316
Net likidite fazlasi / (agig1) 4.423.571 (9.441) 2.924 - - (4.417.054)
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

1ay- 3ay-— 1 yil- 5yl

1 aya kadar 3ay 1yl 5 yil Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.590.073 - - - - 638 5.590.711
Finansal yatinmlar - - - - - 5.790.527 5.790.527
Ticari alacaklar - - - - - - -
Diger donen varliklar - - 2.520 - - - 2.520
Toplam varliklar 5.590.073 - 2.520 - - 5.791.165 11.383.758
Ticari borglar 53.644 5.015 - - - - 58.659
Diger borglar 18.357 - - - - - 18.357
(;ahsanlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 96.464 96.464
Ozkaynaklar - - - - - 11.210.278 11.210.278
Toplam kaynaklar 72.001 5.015 - - - 11.306.742 11.383.758
Net likidite fazlasi / (acidi) 5.518.072 (5.015) 2.520 - - (5.515.577) -

Asagidaki tablo, Sirket’in tlrev niteliginde olmayan finansal yukiamlalUklerinin vade dagilimini

g6stermektedir. Tlrev olmayan finansal yukumlultkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Sirket’in tirev finansal ylUkdmlUltkleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011

Sozlesme
uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+11+1V) kisa (1) ay arasi (ll) arasi (lll) uzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal ylkumlulukler - - - - - -
iligkili taraflara borglar 18.564 18.564 18.564 - - -
Diger ticari borglar 10.234 10.234 10.234 - - -
Diger borglar (*) 671 671 671 - - -
Toplam 29.469 29.469 29.469 - - -
31 Aralik 2010 Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (IH1+1+1V) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (1) uzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal ylkumlulukler - - - - - -
iligkili taraflara borglar 52.610 52.610 52.610 - - -
Diger ticari borglar 6.049 6.049 6.049 - - -
Diger borglar (*) 944 944 944 - - -
Toplam 59.603 59.603 59.603 - - -
*) Kisa vadeli diger borglar icerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olusmaktadir.

Beklenen vade, sdzlesme vadelerinden farkli olmadidi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.
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39. Finansal araglar

Finansal araglar kategorileri

Gergege

31 Arahk 2011 Defter degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.574.641 4.574.641
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 5.378.751 5.378.751
Finansal yikdmliiliikler
iligkili taraflara borglar 18.564 18.564
Diger ticari borglar 10.234 10.234
Diger borglar (*) 671 671
() Kisa vadeli diger borglar icerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olusmaktadir.

Gergege

31 Aralik 2010 Defter degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.590.711 5.590.711
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 5.790.527 5.790.527
Ticari alacaklar - -
Finansal yikdmliliikler
iligkili taraflara borglar 52.610 52.610
Diger ticari borglar 6.049 6.049
Diger borglar (*) 944 944

() Kisa vadeli diger borglar icerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olusmaktadir.

Gergege uygun deger dl¢limleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, Ug¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar i¢in aktif piyasada islem gdren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3. Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
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39. Finansal araglar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket'in gergcede uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi
ve sira duzeni agagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirnmlar

Borsada islem goéren hisse senetleri 5.378.751 - -
Toplam varhklar 5.378.751 - -
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirimlar
Borsada islem goren hisse senetleri 5.790.527 - -

Toplam varliklar 5.790.527 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gergcege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yukimlUltklerin gergege uygun dederlerinin tahmini icin asagidaki yéntem ve varsayimlar
kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi duslnulerek defter degerlerine yaklastiyi dngdrilmektedir.

Finansal yuakamltlikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimlulUklerin rayi¢c degderlerinin defter degerlerine yaklastigi

varsayllmaktadir.

40. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

41. Finansal tablolar 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).



