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finansal tablolar hakkinda bagimsiz inceleme raporu

Ata Yatirim Ortakhdi A.S.
Yoénetim Kurulu’na

Giris

Ata Yatirim Ortakhidi A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona
eren alti aylik kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmigtir. Sirket Yonetimi’nin sorumlulugu,
s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durlst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
strecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorusl aciklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Ata Yatirim Ortakhigi A.S.’nin 30 Haziran 2011
tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alti aylik ara déneme iliskin finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢gergevesinde dogru
ve dlrust bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Diger husus

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari bir bagka denetim sirketi tarafindan
denetlenmis ve s6z konusu sirket 1 Mart 2011 tarihli raporunda olumlu gorus beyan etmistir. Sirket’ in 30
Haziran 2010 tarihinde sona eren ara déneme ait finansal tablolari da ayni denetim sirketi tarafindan
incelenmis ve s6z konusu sirket 12 Adustos 2010 tarihli raporunda ara dénem finansal tablolarin Sirket’
in finansal pozisyonunu, finansal performansini ve nakit akimlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve dirUst bir bigcimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimadidini beyan etmisgtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihli
bilango

(Tilim tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden denetimden

gegmis gegmis

Dipnot Cari dénem Onceki donem

Varliklar referanslari 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Doénen varliklar 11.974.453 11.383.758
Nakit ve nakit benzerleri 6 3.925.096 5.590.711
Finansal yatirimlar 7 8.049.087 5.790.527
Ticari alacaklar 10, 37 - -
-lligkili taraflardan alacaklar 10,37 - -
-Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 270 -
Stoklar 13 - -
Canli varliklar 14 - -
Diger donen varliklar 26 - 2.520
11.974.453 11.383.758

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 34 - -
Duran varliklar - -
Ticari alacaklar 10 - -
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 - -
Finansal yatirimlar 7 - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 16 - -
Canli varliklar 14 - -
Yatirnm amagh gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 - -
Maddi olmayan duran varliklar 19 - -
Serefiye 20 - -
Ertelenen vergi varlig 35 - -
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam varliklar 11.974.453 11.383.758

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(2)



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihli
bilango
(Tilim tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari donem Onceki donem
Kaynaklar referanslari 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli yiikiimliilikler 124.792 122.451
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukimldilikler 9 - -
Ticari borglar 10, 37 62.261 58.659
-lligkili taraflara borglar 10,37 52.578 52.610
-Diger ticari borglar 10 9.683 6.049
Diger borglar 1" 17.159 18.357
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tegvik ve yardimlar 21 - -
Ddénem kari vergi yukumlilugu 35 - -
Borg karsiliklar 22 - -
Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 45.372 45.435
Diger kisa vadeli yukumlGlukler 26 - -
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iligkin
yukdmlultkler 34 - -
Uzun vadeli yukiimliliikler 58.460 51.029
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukimldilikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger borglar 1" - -
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Borg karsiliklar 22 - -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 58.460 51.029
Ertelenmis vergi yikimlugu 35 - -
Diger uzun vadeli yikimltltkler 26 - -
Ozkaynaklar 11.791.201 11.210.278
Odenmig sermaye 27 7.946.201 7.946.201
Sermaye enflasyon dlizeltmesi farklari 27 2.285 2.285
Hisse senedi ihrag primleri 27 21 21
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 177.621 113.670
Gegmis yillar karlari 27 3.084.150 1.880.162
Net dénem kari 580.923 1.267.939
Toplam kaynaklar 11.974.453 11.383.758

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

)



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara doneme ait

kapsamli gelir tablosu

(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari donem Caridonem  Onceki donem  Onceki donem
bagimsiz bagimsiz bagimsiz bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dinot 2011 2011 2010 2010
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 28 56.342.058 17.969.901 62.020.591 16.178.468
Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler) 28 616.129 (90.240) (77.149) (890.794)
56.958.187 17.879.661 61.943.442 15.287.674
Satiglarin maliyeti (-) 28 (55.731.507) (17.648.690) (61.464.651) (15.494.030)
Briit kar/(zarar) 1.226.680 230.971 478.791 (206.355)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (93.326) (38.914) (146.876) (34.446)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (552.431) (313.832) (434.639) (219.608)
Faaliyet kari/(zarari) 580.923 (121.775) (102.724) (460.409)
Diger faaliyetlerden gelir/ giderler 31 - - 9.519 9.519
Finansal gelirler 32 - - - -
Finansal giderler (-) 33 - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kari / (zarari) 580.923 (121.775) (93.205) (450.890)
Surdurulen faaliyetler vergi gelir /
(gideri)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 35 - - - -
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kari / (zarari) 580.923 (121.775) (93.205) (450.890)
Hisse basina kazang/(zarar) 36 0,07311 (0,01532) (0,01173) (0,05674)
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - -
Diger kapsamli gelir/(gider) (vergi
sonrasi) - - - -
Toplam kapsaml gelir / (gider) 580.923 (121.775) (93.205) (450.890)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(4)



Ata Yatirnm Ortakhig! A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara doneme ait

6zsermaye degisim tablosu

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B Sermaye Kardan ayrilan
Odenmisg diizeltmesi Hisse senedi kisitlanmig Net donem Gecmis yillar
Dipnot Sermaye farklan ihrag primleri yedekler kari/(zarari) kar/(zararlari) Toplam

Bagimsiz incelemeden ge¢cmis
Gecmis donem
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 91.751 2.761.216 (859.135) 9.942.339
Gegmis yil karlarina transfer - - - - (2.761.216) 2.761.216 -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 21.919 - (21.919) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - (93.205) - (93.205)
30 Haziran 2010 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 113.670 (93.205) 1.880.162 9.849.134
Bagimsiz incelemeden ge¢cmis
Cari donem
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 113.670 1.267.939 1.880.162 11.210.278
Gegmis yil karlarina transfer - - - - (1.267.939) 1.267.939 -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 63.951 - (63.951) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - 580.923 - 580.923
30 Haziran 2011 itibariyla bakiye 7.946.201 2.285 21 177.621 580.923 3.084.150 11.791.201

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara doneme ait
nakit akim tablosu

(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz incelemeden gecmis

Cari dénem Onceki dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Net donem kari/(zarari) 580.923 (93.205)
Net dénem kar/(zararini) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan duzeltmeler:
Finansal yatirimlar deger azaligi 7 378.860 833.712
Kidem tazminati karsilik gideri 24 7.431 4.381
Kullanilmamis izin karsilidi gideri 24 (63) 3.040
Faiz gelir tahakkuku 6 248 22
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi 967.399 747.950
Finansal yatinmlardaki (artis) (2.637.420) (347.463)
Ticari alacaklardaki azalig - 40.922
Diger alacaklardaki net degisim (270) -
Diger dénen varliklardaki azalig 2.520 2.622
Ticari borglardaki artis/(azalig) 3.602 (2.076)
Diger borglardaki (azalis) (1.198) (3.817)
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 1.665.367 438.138
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi - -
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (1.665.367) 438.138
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 5.589.638 4.717.251
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 3.924.271 5.155.389

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(6)



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait
finansal tablolara lligkin dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ata Yatirim Ortakhigi A.S. (“Sirket”), 20 Mart 1997 tarihinde istanbul’ da kurulmus ve 367415/314997
sicil numarasi ile istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'na kayith bir yatirim ortakhigidir. Sirket'in faaliyet
konusu, menkul kiymet portfdy yonetimidir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diuzenlemeleri ve
mevzuati gergcevesinde faaliyetlerini ylrtitmektedir.

Sirket'in merkezi Emirhan Caddesi No: 109 Atakule Balmumcu/istanbul adresindedir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin % 69,46’lik kismi, % 9,12 A Grubu ve % 60,34 B
Grubu olmak Uzere, Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. (“Ata Yatirnm”)’ye aittir. B Grubu % 30,13
oranindaki hisse halka agik olarak istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir ve kalan
% 0,471’lik B Grubu hisse ise diger ortaklara aittir. Yénetim Kurulu Gyelerinin segiminde A Grubu hisse
senetlerinin her biri 10.000 (onbin) adet oy hakkina, B Grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet oy
hakkina sahiptir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfdy isletmeciligi olup, yil iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi
2'dir. (31 Aralik 2010 - 2 kigi). Sirket’'in bagli ortakhdi, istiraki ve mugterek ydnetime tabi tesebbisu
bulunmamaktadir.

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 5 Agustos 2011 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmigtir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalari agagidaki
gibidir:

2.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

Sirket’in fonksiyonel para birimi TUrk Lirasi (TL)dir. Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal
tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri:Xl, No:29
numarall Tebligi (Teblig) uyarinca, finansal tablolar ve dipnotlarin, Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslar arasi Muhasebe Standartlari’'na (UMS) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’na (UFRS) gore hazirlanmalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslar arasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklari TUrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda benimsenen standartlara aykiri olmayan TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe /Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) esas
alinacaktir. Sirket SPK’nin s6z konusu Tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari kapsaminda
finansal tablolarinin UMS/ UFRS’nin esas alindi§i muhasebe standartlarina (bundan sonra “SPK
Muhasebe Standartlari” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmis ve s6zkonusu Teblig’de
belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait
finansal tablolara lligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe
Standartlar’na goére Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu dizeltme kayitlari ve siniflandirmalar
temel olarak; kisa ve uzun vadeli ¢alisan haklarinin Uluslararasi Muhasebe Standardi (‘UMS”) 19'a
go6re hesaplanmasinin etkileri ve finansal yatirimlarin UMS 39’a gére degerlendiriimesini
icermektedir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergcege
uygun degeri esas alinmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamisgtir.

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari disinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak
uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme
goéruasmesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye
araglari ile geri d6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19,
bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine
aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve ¢ikarilan
sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tabi
tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullarn (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigi génulli 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yUrtrltkteki standart uyarinca tirev yakimltllik olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsilidinda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait
finansal tablolara lligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tanimi yapiimis ve hangi durumda kisilerin ve Kilit
yoneticilerin iligkili taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile
ve devlet kontrolu altindaki, devletin mustereken kontrol ettigi veya énemli etkisi olan sirketlerle
yapilan islemlere iligkili taraf aciklama yuktumluldklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla t¢iinci
cerceve diizenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler i¢in gesitli yurtrlik tarihleri belirlenmistir. 1
Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler agagidaki gibidir:

UFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden duzenlenen UFRS 3’Un uygulanmaya
baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadigi
konusuna agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki
orantisal pay olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini lgme secgeneklerinin
(gercede uygun deger ya da mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki
orantisal pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin parcasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da gonlli) hisse bazli 6deme iglemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve
niteliksel agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dodasi ve derecesi arasindaki etkilegimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu

Degisiklik, isletmenin dzkaynak kalemlerinin her biri i¢cin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal
tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine acikhik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.
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UFRYK 13 Muiisteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da géz éninde tutulmasi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri
yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Arag¢lar — Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir. UFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukumldlUklerin élgilmesi ve
siniflandiriimasina iliskin yeni huktimler getirmektedir. Ekim 2010°’da UFRS 9’a yapilan degisiklikler
gercegde uygun deger opsiyon yukumltliklerin dlgiminu etkilemektedir ve gergege uygun deger
opsiyon yukumlulagundn kredi riskine iliskin olan gercede uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngoéri
olarak, UMS 40 kapsaminda gercede uygun deger modeliyle él¢llen yatirnrm amagli gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulln taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden dederleme modeliyle dlglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iligskin gtincellenmistir. Bu degisiklik hentz Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi (zerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini
(sekdritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama
zorunluluklar getirmektedir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dl¢llecegini agiklamakla beraber,
gercegde uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercede uygun deger dl¢cimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger olcimleri ile ilgili ek agiklama ytukidmlUllkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi
dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki ddnemlerle karsilastirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

UMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapiimistir.
Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yukimlUligu araliyi mekanizmasi uygulamasinin
kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degdil de yukimlaligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket, dizeltilmis
standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir. Bu standart henlz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece Gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri déndiriilebilecek)
kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart
henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumunu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamisgtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Esas faaliyet gelir/(giderleri)

Sirket, portfoyundeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis islemi gerceklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Ucret ve
komisyonlar hizmet gerceklestigi zaman gelir veya gider olarak kaydedilirler.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Finansal araglar
Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagditilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karg! etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tirev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlulik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters
repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusuklUgu dusllerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisukliigi

Gercege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligune ugradiklarina iligskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisikltgi zarari olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusuklUgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bGtin
finansal varliklarda, deger disuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dugilur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglari haricinde, deger disuklugu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve
azalig deger dusuklagu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, &nceden muhasebelestirilen deder distkligu zarari, deger dusukligunin iptal
edilecedi tarihte yatirnmin deger duglkltgi hicbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglarinin gergege uygun degerinde deger distkligi sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve édnemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukiimluliikler

Sirket’in finansal yakimlalUkleri ve 6zsermaye araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimluligan ve 6zsermayeye dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tim
borg¢lari dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zsermayeye dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yukumlullikler ve 6zsermayeye dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmistir. Finansal yikimlultkler gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal yukidmlalUkler veya diger finansal yikimlultkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukimluliikler

Diger finansal yukumlulUkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlulikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani
Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagditilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mru
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukdmluligin net buglnki dederine indirgeyen orandir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yakimlalUkler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir.

(13)
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Hisse basina kazang¢

Hisse bagina kazang miktari, ddnem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikl ortalama
pay adedine bélinmesiyle hesaplanir.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimltligin bulunmasi, yikimlaligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlalik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsllik olarak ayrilan tutar, yakimluluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z éninde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yukimlalugan yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlalugin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olcilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinku degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin G¢lncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlciimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mumkun yakimlultkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli
yukumlalUkler ve varliklar olarak degderlendiriimektedir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere yurlrlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Turkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
Kurumlar Vergisi’'nden istisnadir. S6z konusu Kurumlar Vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait
finansal tablolara lligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ayni kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanclari
Uzerinden dagitilsin dagitiimasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir igin ayri ayri sifira kadar indirmeye, Kurumlar Vergisi oranina
kadar yukseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
% 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tGncl maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayni kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum bunyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tzere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili kanun ile degisik gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dénemsel
getirileri Uzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapiimaz.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlan

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten gikarilma durumunda édenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlalaga, tim galiganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen ylukiumlUltk tutarlarinin net buginki degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitiimistir. Hesaplanan tum aktleryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimigtir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riskini tagsimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait
finansal tablolara lligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari
Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gdsterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettller, temettu
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme ve mahsup

Finansal varlik ve yukumlalukler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim gucune sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlultkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

lligkili taraflar
(a) Birkigi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,
(i) Sirket Uzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii)  Sirket'in veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.
(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf, Sirket ile iliskili sayilir:

i) Tarafin, Sirket ile ayni grubun tyesi olmasi halinde.

i)  Tarafin, Sirket'in istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

iii Tarafin ve Sirket'in ayni bir Ggtincl tarafin is ortakhdi olmasi halinde.

Tarafin veya Sirket'in G¢lncu bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger sirketin s6z

konusu dglncul isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Tarafin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin boyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Jirket ile iligkilidir.

(vi) Tarafin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin taraf Gzerinde dnemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu tarafin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

v

(
(
(il
(iv)

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikumldliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kiralama iglemleri

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira slresi boyunca
esit olarak giderlestirilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlalUk tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden
geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddbnemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éninde
bulundurularak varsayimlar yapar.

Kidem tazminati yukimlUlGgu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve
¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

3. lsletme birlegsmeleri

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

4. s ortakliklan

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

5. Bdlimlere go6re raporlama

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket, tim operasyonel iglemlerini yurtici
piyasalardan gergeklestirmekte oldugundan bélimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir
farkl faaliyet alani ve farkli cografi bélge bulunmamaktadir.
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6. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Vadesiz mevduat 5 6
Ters repo islemlerinden alacaklar 1.500.308 5.590.073
VOB iglem teminatlar 155.486 -
Borsa para piyasasindan alacaklar 2.265.518 -
Diger hazir degerler (*) 3.779 632

3.925.096 5.590.711

) Diger hazir degerler Sirket’ in iligkili taraf olan Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nezdindeki

cari hesap bakiyesinden olusmaktadir.

Ters repo islemlerinden alacaklar:

30 Haziran 2011

Faiz orani (%) Vade tarihi Maliyet Kayith deger
7,5 1 Temmuz 2011 1.500.000 1.500.308
31 Aralik 2010

Faiz orani (%) Vade tarihi Maliyet Kayitli deger
4,35-7,05 3 Ocak 2011 5.589.000 5.590.073

Borsa para piyasasindan alacaklar (31 Aralik 2010 — Yoktur):

30 Haziran 2011

Faiz orani
(%) Vade tarihi Maliyet Kayith deger
8,15 1 Temmuz 2011 2.265.000 2.265.518

Sirket’'in nakit akim tablolarinin dizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010 30 Haziran 2010

31 Aralik 2009

Nakit ve nakit benzerleri 3.925.096 5.590.711 5.156.249 4.718.133
Faiz tahakkuklari (-) (825) (1.073) (860) (882)
3.924.271 5.589.638 5.155.389 4.717.251

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyine iligkin agiklamalar Not 38’de

sunulmaktadir.
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7. Finansal yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
yatirimlar 8.049.087

5.790.527

8.049.087

5.790.527

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirirm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagcli finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger bilango tarihi
itibariyla istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini,

bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

30 Haziran 2011

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar Gergege
Alim-satim amagh finansal varliklar Maliyet uygun degeri Kayith degeri
Borsada islem gdren hisse senetleri 7.454.953 7.703.096 7.703.096
Devlet tahvili 345.444 345.991 345.991
7.800.397 8.049.087 8.049.087

31 Aralik 2010

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

Alim-satim amacli finansal varliklar Maliyet Makul degeri Kayitl degeri
Borsada iglem goren hisse senetleri 5.162.977 5.790.527 5.790.527
5.162.977 5.790.527 5.790.527

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle teminata verdigdi devlet tahvili ve

hazine bonolari bulunmamaktadir.

8. Finansal borglar

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal bor¢lari bulunmamaktadir.

9. Diger finansal yukumluliikler

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger finansal yikimlultkleri

bulunmamaktadir.
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10. Ticari alacak ve borglar
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ticari alacaklar bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis ve sUpheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin agiklamalar Not 38'de sunulmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
iligkili taraflara ticari borglar 52.578 52.610

Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. - danismanlik
Ucreti (Not 37) 52.578 51.194
Ata Holding A.S. - hukuk hizmeti Gcreti (Not 37) - 1.416
Takas ve saklama merkezine borglar - 935
Diger ticari borglar 9.683 5.114
62.261 58.659

11. Diger alacaklar ve borglar

Sirket’'in 30 Haziran 2011 tarihi itibari ile 270 TL diger alacagdi bulunmaktadir. (31 Aralik 2010-
Yoktur).

Sirket’in kisa vadeli diger borglari ve detaylari donemler itibari ile asagidaki tablodaki gibidir:

Kisa vadeli diger borglar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi ve fonlar (*) 13.616 14.298
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 3.262 3.115
Gider tahakkuklari 281 944

17.159 18.357

(*)  Odenecek vergi ve fonlar personel licretlerinden kesilen vergiden olugmaktadir. ( 31 Aralik
2010-14.298 TL)

12. Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

14. Canhli varhklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).
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15. Devam eden ingaat s6zlesmelerine iligkin varliklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

16. Ozsermaye yéntemiyle degerlenen varliklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

17. Yatinm amagh gayrimenkuller

Yoktur.

18. Maddi duran varliklar
Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).
19. Maddi olmayan duran varliklar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

20. Serefiye

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

21. Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

22. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

23. Taahhiitler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).
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24. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Kisa vadeli caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar, kullanilmamis izin karsihdindan
olusmaktadir. Bilancgo tarihi itibariyla kullaniimamig izin karsihdi tutari 45.372 TL'dir (31 Aralik 2010-
45.435 TL).

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar, kidem tazminati kargiligindan
olusmaktadir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati karsilig 58.460 51.029
58.460 51.029

Yurirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yukimlulagu
vardir. Ayrica, halen yUrirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci Maddesi hikmU geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukumlaligu bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Aralik 2010:
2.517,01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yakimitlik
tutarinin buglnkd degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket’in yukumldlUklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdrur. Bu dogrultuda, toplam yukumldlUklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukumlulUk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUukimIulagunin
buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2011 itibariyla kidem tazminati karsihgi, yillk
%5,1 enflasyon ve % 10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 4,66 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: Yillik %5,1 enflasyon ve % 10
iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak
suretiyle hesaplanmistir). istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 30 Haziran 2011
tarihinde gecerli olan 2.623,23 TL tavan tutari dikkate alinmistir. (31 Aralik 2010: 2.623,23 TL tavan
tutari dikkate alinmistir.)
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24. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Acllig bakiyesi, 1 Ocak 51.029 41.560
Hizmet maliyeti 6.251 3.090
Faiz maliyeti 1.180 1.291
Doénem sonu itibariyla, 30 Haziran 58.460 45.941

1 Ocak — 30 Haziran 2011 dénemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 7.431 TL (1 Ocak — 30
Haziran 2010: 4.381 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

25. Emeklilik planlan

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

26. Diger varliklar ve yiikiimliilikler

Diger dénen varliklar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Gelecek aylara ait giderler - 2.520
- 2.520

27. Ozsermaye

Odenmis sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedar adi / unvani (%) 30 Haziran 2011 (%) 31 Aralik 2010
Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 69,46 5.519.427 62,18 4.941.200
Halka arz 30,13 2.394.149 37,41 2.972.376
Diger 0,41 32.625 0,41 32.625
Tarihi deg@erli sermaye 100,00 7.946.201 100,00 7.946.201
Sermaye duzeltmesi farki 2.285 2.285

Sirket'in sermayesi nominal olarak 7.946.201 TL'dir (yedimilyondokuzyuzkirkaltibinikiytzbir Ttrk
Lirasi). Bu sermaye, her biri 1 TL degderinde 7.946.201 (yedimilyondokuzyUzkirkaltibinikiylzbir) adet
hisseye ayriimistir. Hisse Senetleri A ve B grubu olarak ikiye ayriimis olup 725.000
(yediylzyirmibegbin) adedi A grubu, geri kalan 7.221.201 (yedimilyonikiyUzyirmibirbinikiylzbir) adedi
B grubu hisse senedidir. Yonetim Kurulu tyelerinin segiminde A grubu hisse senetlerinin her biri
10.000 (onbin) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

27. Ozsermaye (devami)
Kayith sermaye tavani nominal olarak 50.000.000 TL'dir (31 Aralik 2010 : 50.000.000 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler, tarihi 63denmis sermayenin (enflasyona gore
dizeltiimemis) %20’sine erisene kadar, yasal yedeklerde yer alan ticari karin yillik %5’i oraninda
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii
dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kar yedekleri agadidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 177.621 113.670

177.621 113.670

Gecmis yillar kar/(zararlari)

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Gegmis yillar kar/(zararlarr) 3.084.150 1.880.162

3.084.150 1.880.162

Sirket’in gegmis yil kar/(zararlari) igerisinde siniflandirilan olaganisti yedekler 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla 3.104.505 TL (31 Aralik 2010: 1.889.430 TL)'dir.

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar:

Sirket’in bilancgo tarihi itibariyla kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklari 3.415.556 TL'dir. (31
Aralik 2010: 2.519.478 TL)

Hisse senedi ihrag primleri:

Sirket'in 6zkaynaklar altinda sinifladidi hisse senedi ihra¢ primleri 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 21
TL (31 Aralik 2010: 21 TL) dir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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28. Satig gelirleri, satiglarin maliyeti ve esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satig gelirleri 2011 2011 2010 2010
Hisse senedi satis gelirleri 55.561.524 17.189.367 60.948.460 16.178.468
Devlet tahvili satis gelirleri 780.534 780.534 1.072.131 -
56.342.058 17.969.901 62.020.591 16.178.468
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)
Faiz gelirleri 23.108 20.991 11.685 6.260
Odiing menkul kiymet komisyon gelirleri 57 14 1.490 1.490
Temettu gelirleri 218.272 216.697 211.994 211.994
Hisse senedi deger artisi /(azalisi) 248.143 (371.701) (321.334) (1.083.954)
DT/HB deger artis / (azalisi) 548 548 - -
Vadeli islem s6zlesme gelir/(gideri) 7.233 (2.742) (124.048) (112.595)
Ters repo faiz gelirleri 118.250 45.435 143.064 86.011
BPP faiz geliri 518 518 - -
Toplam 616.129 (90.240) (77.149) (890.794)
Satiglarin maliyeti
Hisse senedi aliglari (54.954.259) (16.871.442) (60.397.648) (15.494.030)
Devlet tahvili aliglari (777.248) (777.248) (1.067.003) -

(55.731.507) (17.648.690) (61.464.651) (15.494.030)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV No:27 sayil tebligi uyarinca, net ddnem karinin bir unsuru
olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanclari (menkul kiymet deg@er artislari/azalislari
(net)) dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

29. Pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderleri

1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (93.326) (38.914) (146.876) (34.446)
Genel yonetim giderleri (-) (552.431) (313.832) (434.639) (219.608)
(645.757) (352.746) (581.515) (254.054)

(25)
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30. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Tahvil Borsa payi (4.898) (2.650) (2.673) (1.657)
Hisse senedi araclilik komisyonu gideri (70.464) (22.792) (115.539) (21.494)
Vadeli islemler komisyon gideri (14.925) (12.921) (25.658) (10.741)
IMKB kotasyon Ucreti (1.987) - (1.987) -
Takas ve saklama giderleri (1.003) (531) (994) (529)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (49) (20) (25) (25)
Ara toplam (93.326) (38.914) (146.876) (34.446)
Personel ticret ve giderleri (129.738) (65.211) (119.125) (58.503)
Izin karsiligi 63 2.968 (3.040) 1.108
Kidem tazminati karsihgi (7.431) (1.607) (4.381) (3.034)
Vergi, resim ve harg giderleri (569) (362) (531) (386)
Kira gideri (1.745) (873) (1.889) (872)
Danigmanlik gideri (315.227) (162.238) (275.381) (136.972)
Denetim gideri (9.510) (6.284) (10.926) (6.046)
Diger genel yonetim giderleri (88.274) (80.225) (19.366) (14.903)
Ara toplam (552.431) (313.832) (434.639) (219.608)
Genel toplam (645.757) (352.746) (581.515) (254.054)
31. Diger faaliyetlerden gelir / (giderler)
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Diger faaliyetlerden gelirler - - 9.519 9.519
- - 9.519 9.519

1 Ocak-30 Haziran 2010 ve 01 Nisan-30 Haziran 2010 dénemlerine iligkin diger faaliyet gelirleri, 2008
yilinda ihtirazi kayit ile 8denen BSMV’nin iadesine iliskin davanin Sirket Iehine sonuglanmasini
muteakip geri tahsil edilmesinden kaynaklanmaktadir.

32. Finansal gelirler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

33. Finansal giderler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

34. Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).
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35. Vergi varlik ve yukumluliikleri (ertelenmis varlik ve ylikiimliilikler dahil)

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

36. Hisse basina kazang

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Tedavildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201 7.946.201 7.946.201
Nakit karsihgi cikarilan hisse senetleri - - - -
Tedavildeki hisse senedi adedi
30 Haziran itibariyla (toplam) 7.946.201 7.946.201 7.946.201 7.946.201
Tedavuildeki hisse senedinin
agirlikli ortalama adedi 7.946.201 7.946.201 7.946.201 7.946.201
Net dénem kari/(zararr) 580.923 (121.775) (93.205) (450.890)
Hisse basina kar/(zarar) 0,07311 (0,01532) (0,01173) (0,05674)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No:27 sayili tebligi uyarinca, net dénem karinin bir unsuru
olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanclari dagitilabilir (net) kar tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle gergeklesmemis sermaye
kazanclari (net) 249.517 TL tutarindadir. (30 Haziran 2010 : (320.474) TL )

37. lligkili taraf agiklamalari

Sirket’'in ana ortadi, Turkiye’'de kurulmus olan Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’dir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida aciklanmigtir.

Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.’deki cari hesaplar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Cari hesap bakiyesi 3.779 632
lligkili taraflardan alacaklar

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklari
bulunmamaktadir.

iligkili taraflara borglar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. — danismanlik Ucreti 52.578 51.194
Ata Holding A.S. - hukuk hizmeti Gcreti - 1.416

52.578 52.610
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37. lligkili taraf agiklamalan (devami)
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
iliskili taraflar 2011 2011 2010 2010
Ata Yatinnm Menkul Kiymetler A.$. -
danismanlik gideri ) 315.227 162.238 275.381 136.972
Bedela ingaat A.S. (eski adiyla Ata Ingaat
A.S.) - kira gideri 1.745 873 1.889 872
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 2011 2011 2010 2010
Ucretler ve diger kisa vadeli
faydalar 64.637 32.319 58.254 27.374

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregdi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya
diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunluk olarak takip etmektedir. Sirket
Ydnetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyu, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kargi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dusukltigine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’'in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayi agagdidaki gibidir:

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Gergege uygun deg. farki

Bankalardaki kar veya zarara yans. Fin. Diger

30 Haziran 2011 lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat varliklar (**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 270 5 345.991 3.925.091

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deg@er disikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - 270 5 345.991 3.925.091

B. Kosullari yeniden goriistiimis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger duskliga (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger duskliga (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) 1,500,308 TL tutarindaki kismi ters repo islemlerinden alacaklar, 155,486 TL tutarindaki kismi vadeli igslemlerden dodan teminat alacaklarindan ve 3,779 TL

tutarindaki kismi ise diger hazir degerlerden, 2,265,518 TL tutarindaki kismi borsa para piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Gergege uygun
deg. farki gelir
Bankalardaki tablosuna yans. Diger
31 Aralik 2010 lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat Fin. Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 6 - 5.590.705
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - - - - 6 - 5.590.705

B. Kosullari yeniden goriistimis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dlsukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusUkligua (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusUkligua (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**)  5.590.073 TL tutarinda ters repo islemlerinden alacaklardan ve 632 TL tutarinda diger hazir degerler olusmaktadir.



Ata Yatirnm Ortakhigi A.S.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren déneme ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devaim)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar
Uzerinde meydana getirebilecegi deder dislsl olarak tanimlanir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla varlik ve yiktmlalUklerinin yeniden fiyatlandirmaya goére
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blyUk élgtide aynidir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Hisse senedi fiyat riski

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle IMKB'de islem géren bu hisselerde % 10'luk bir artig/azalig ve diger
tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket'in net kar/zararinda 642.966 TL artis/azalis
olusmaktadir. ( 30 Haziran 2010: 438.761 TL)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yukimlulUkler ve bilango digi yikimlulUklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2011

ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmamisgtir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geredi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri

kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zsermaye ile finanse
ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo bilango tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve yikumlullklerin bilango tarihinde kalan
vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina gore dagilimini géstermektedir:

30 Haziran 2011

1 aya kadar 1 ay-3 ay 3ay-1yil 1yil-5yil 5 yil Gizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.765.826 - 159.270 3.925.096
Finansal yatirimlar - 345.991 7.703.096 8.049.087
Ticari alacaklar - - - -
Diger alacaklar 270 270
Diger donen varliklar - -
Toplam varliklar 3.765.826 270 345.991 7.862.366 11.974.453
Ticari borglar 53.789 8.472 62.261
Diger borglar 17.159 - 17.159
Borg karsiliklar -
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. 103.832 103.832
Ozsermaye 11.791.201 11.791.201
Toplam kaynaklar 70.948 8.472 11.895.033 11.974.453
Net likidite fazlasi / (agig1) 3.694.878 (8.472) 270 345.991 (4.032.667)
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

1 aya kadar 1ay-3ay 3ay-1yil 1 yil-5 yil 5 yil Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.590.073 - - - - 638 5.590.711
Finansal yatirimlar - - - - - 5.790.527 5.790.527
Ticari alacaklar - - - - - - -
Diger donen varliklar - - 2.520 - - - 2.520
Toplam varliklar 5.590.073 - 2.520 - - 5.791.165 11.383.758
Ticari borglar 53.644 5.015 - - - - 58.659
Diger borglar 18.357 - - - - - 18.357
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. - - - - - 96.464 96.464
Diger kisa vadeli yukumlulikler - - - - - - -
Ozsermaye - - - - - 11.210.278 11.210.278
Toplam kaynaklar 72.001 5.015 - - - 11.306.742 11.383.758
Net likidite fazlasi / (agig) 5.518.072 (5.015) 2.520 - - (5.515.577) -

Asagidaki tablo, Sirket’in turev niteliginde olmayan finansal yakimlultklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Turev olmayan finansal yuktumlulUkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Sirket’in tirev finansal yukamlultkleri bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011

Sozlesme
uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+IV) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (lll) uzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal yikumlGlukler - - - - - -
iligkili taraflara borglar 52.578 52.578 52.578 - - -
Diger ticari borglar 9.683 9.683 9.683 - - -
Diger borclar (*) 281 281 281 - - -
Toplam 62.542 62.542 62.542 - - -
31 Aralik 2010 Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sdézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (IH1+11+1V) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (Ill) uzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal yikumlGlukler - - - - - -
iligkili taraflara borglar 52.610 52.610 52.610 - - -
Diger ticari borglar 6.049 6.049 6.049 - - -
Diger borglar (*) 944 944 944 - - -
Toplam 59.603 59.603 59.603 - - -

() Kisa vadeli diger borglar icerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olugsmaktadir.

Beklenen vadeler s6zlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo sunulmamistir.

(32)
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39. Finansal araglar

Finansal araclar kategorileri

Gergege

30 Haziran 2011 Defter degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.925.096 3.925.096
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar 8.049.087 8.049.087
Finansal ytkdmldltikler
iligkili taraflara borglar 52.578 52.578
Diger ticari borglar 9.683 9.683
Diger borglar (*) 281 281
() Kisa vadeli diger borglar icerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olugsmaktadir.

Gergege

31 Aralik 2010 Defter degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.590.711 5.590.711
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 5.790.527 5.790.527
Ticari alacaklar - -
Finansal ytkdmldltikler
iligkili taraflara borglar 52.610 52.610
Diger ticari borglar 6.049 6.049
Diger borglar (*) 944 944

() Kisa vadeli diger borglar icerisinde yer alan gider tahakkuklarindan olugsmaktadir.
Gergege uygun deger dlglimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, Ug¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asadidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar igin aktif piyasada islem goren (duzeltiimemisg) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbézlemlenebilir girdi igceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri
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39. Finansal arag¢lar (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in gercede uygun deger ile takip ettigi
varliklarin listesi ve sira dizeni agagdidaki gibidir:

30 Haziran 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergcege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirnmlar

Borsada islem goren hisse senetleri 7.703.096 - -
Devlet tahvili 345.991 - -
Toplam varliklar 8.049.087 - -
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirmlar
Borsada islem goren hisse senetleri 5.790.527 - -

Toplam varliklar 5.790.527 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin
ve finansal yukumluliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegdi dislUnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngdrilmektedir.

Finansal yukumlalikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukamluliklerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine yaklastigi

varsaylimaktadir.

40. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

41. Finansal tablolar 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir
ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).



